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主要财务指标 

关键指标 2020A 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业总收入(百万港元) 601 637 616 610 331 

增长率(%) - 6% -3% -1% - 

归母净利润(百万港元) 2,302  1,050  435  1,299  685  

增长率(%) - -54% -59% 199% - 

EPS（港元） 0.9259 0.4225 0.1749 0.5223 0.2757 

每股股息（港元） 0.2 0.2 0.2 0.25 0.1 

盈利派息比率 22% 47% 114% 48% 36% 

数据来源：Wind、公司公告、国元证券经纪（香港）整理 

业绩点评： 

➢ 2024年中期业绩低于预期，派息稳定： 

2024 年上半年，公司实现收入约 3.31 亿港元，同比上升约 7.29%；股东

应占溢利约为 6.85 亿港元，同比下跌约 7.90%，每股盈利 27.57 港仙，中

期股息每股 10 港仙，与 2023 年同期一致。于 2024 年 6 月 30 日，公司

现金及现金等价物以及原本到期日超过三个月之定期存款合计约为 64.37

亿港元，同比增长加约 10.49%。 

➢ 华德石化收入业绩稳定增长，石脑油接卸改造工程项目进展顺利： 

2024 年上半年华德石化共接卸油轮 57 艘，完成原油接卸约 739 万吨，同

比上升约 23.58%；输送原油约 599 万吨，同比上升约 3.45%。华德石化

实现分部业绩收入约 3.31 亿港元，同比上升约 7.29%；分部业绩约 1.61

亿港元，同比上升约 17.27%。马鞭洲码头石脑油接卸升级改造工程项目

按进度顺利推进，预计建成投用后可以进一步提高华德石化收入规模。 

➢ 上半年国内合资码头业绩同比下降 6.74%： 

2024 年上半年，国内六家码头公司吞吐量合计约 1.00 亿吨，同比减少约

4.76%；加上人民币兑港元贬值因素影响，实现投资收益合计约 3.63 亿港

元，同比减少约 11.46%。受地方炼厂原油进口量下降，以及人民币兑港

元贬值的影响，应占合资公司业绩约为 4.09 亿港元，同比减少约 6.74%。  

➢ 海外仓储业务投资收益增长良好： 

2024 年上半年，富查伊拉 FOT 平均租金单价同比上涨 13%，为公司实现

投资收益约 6,705 万港元，同比上升约 34.67%，目前 VLCC 码头连接项

目完成进度 98%，正在收尾工作；由于 Vesta 已经出售了爱沙尼亚的公司

VTT，减少了报告期内其带来的亏损，2024 年上半年，Vesta 为本公司实

现投资收益约 1,617 万港元，同比上升 60.10%。 

总体看来，公司经营业绩基本稳定，各发展项目稳步推进，特别是作为净

现金公司，安全边际较高，后续关注派息率提升空间。 
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本报告由国元证券经纪（香港）有限公司（简称"国元证券经纪（香港）"）制作，国元证券经纪（香港）为

国元国际控股有限公司的全资子公司。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经纪

（香港）及其关联机构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考

之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、意见并
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担任何责任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日

的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会发出
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观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评
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资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预

示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资
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