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齐鲁银行（601665.SH）2024 年半年报点评     

规模与业绩高增，资产质量改善 
 

 2024 年 08 月 24 日 

 

事件：8月23日,齐鲁银行发布24H1财报。24H1实现营收64.1亿元，YoY+5.5%;

归母净利润 23.5 亿元，YoY+17.0%；不良率 1.24%，拨备覆盖率 309%。 

➢ 营收、归母净利润增速均保持较优水平。24H1 齐鲁银行营收、归母净利润

同比增速较 24Q1 分别基本持平、+1.0pct。拆分营收来看：1）净息差收窄压力

之下，齐鲁银行 23 年以来净利息收入增速持续回落，24H1 净利息收入同比-

2.2%，增速较 24Q1 下降 2.7pct。2）非息收入对营收形成了较好支撑，其中

24H1 中收同比+11.7%，增速较 24Q1 提升 7.3pct；上半年债市行情下公司投

资收益表现较好，24H1 其他非息收入同比+38.4%。营收延续较好增速为归母

净利润奠定良好基础，同时资产质量持续向好背景下，减值损失计提压力减轻，

24H1 资产减值损失同比-5.2%，为归母净利润增速边际向上提供正向贡献。 

➢ 资负规模稳步扩张，存款增速边际回升。资产端，贷款增速略有下行，但仍

保持 15%以上增速，齐鲁银行 24H1 末总资产、贷款总额同比+17.7%、15.3%，

增速较 24Q1 末均微降 0.5pct。负债端，24H1 末总负债、存款总额同比+17.6%、

+9.1%，增速较 24Q1 末分别-0.4pct、+2.3pct，存款增速回升，但仍明显低于

总负债增速。其中主要是在被动负债增长较缓背景下，公司主动负债增长较快，

24H1 末同业存单余额为 533 亿元，同比+209%。 

➢ 息差仍承压。齐鲁银行 24H1 净息差 1.54%，较 23 年下降 20BP。息差收

窄压力主要来自资产端，24H1 生息资产收益率 3.62%，较 23 年下降 22BP，其

中贷款收益率较 23 年下降 32BP。负债端成本率持续小幅改善，24H1 计息负债

成本率 2.15%，较 23 年下降 3BP。存款挂牌价调降效果或已经有所显现，24H1

个人定期存款成本率较 23 年下降 21BP。不过负债端结构上，存款定期化趋势

以及主动负债的增加，为存款成本率改善带来一定压力。 

➢ 不良率小幅持续改善，拨备水平充裕。24H1 末不良率 1.24%，延续边际小

幅改善趋势。前瞻性指标也有所改善，24H1 末关注率、逾期率为 1.14%、0.99%，

较 24Q1 末分别-18BP、-1BP。不良认定标准依旧严格，逾期 60 天以上贷款已

全部划分为不良贷款，24H1 末逾期 60+贷款/不良贷款为 56%，较 23 年末下

降 12pct。风险抵补能力进一步提升，24H1 末拨备覆盖率 309%、拨贷比 3.84%，

较 24Q1 末分别+4pct、+3BP。 

➢ 投资建议：不良认定严格，利润释放潜力较大 

齐鲁银行 24H1 业绩保持较优增速，公司立足于经济大省，且把握省内政策机

遇，信贷扩张增速较高；同时，资产质量持续改善，且不良认定较为严格，后续

不良率仍有下降空间，利润释放潜力较大。预计 24-26 年 EPS 分别为 1.02、

1.18、1.35 元，2024 年 8 月 23 日收盘价对应 0.6 倍 24 年 PB，维持“推荐”

评级。 

➢ 风险提示：宏观经济波动超预期；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。 
  
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 11,952  12,476  13,209  14,150  

增长率（%） 8.0  4.4  5.9  7.1  

归属母公司股东净利润（百万元） 4,234  4,930  5,700  6,535  

增长率（%） 18.0  16.5  15.6  14.7  

每股收益（元） 0.90  1.02  1.18  1.35  

PE 5  5  4  3  

PB 0.7  0.6  0.5  0.5  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）  
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图1：齐鲁银行截至 24H1 末业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图2：齐鲁银行截至 24H1 末净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图3：齐鲁银行截至 24H1 末其他非息收入同比增速（累计） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 
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图4：齐鲁银行截至 24H1 末总资产、贷款总额同比增速 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图5：齐鲁银行截至 24H1 末总负债、贷款总额同比增速 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图6：齐鲁银行截至 24H1 净息差及两端分解 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 
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图7：齐鲁银行截至 24H1 贷款收益率、存款成本率（披露值） 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图8：齐鲁银行截至 24H1 末不良率  图9：齐鲁银行截至 24H1 末关注率 

 

 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院  资料来源：公司财报，民生证券研究院 

 

图10：齐鲁银行截至 24H1 末逾期率  图11：齐鲁银行截至 24H1 末逾期 90+/不良 

 

 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院  资料来源：公司财报，民生证券研究院 
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图12：齐鲁银行截至 24H1 末拨备水平 

 

资料来源：公司财报，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  收入增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利息收入 89  88  92  98   归母净利润增速 18.0% 16.5% 15.6% 14.7% 

手续费及佣金 11  13  14  15   拨备前利润增速 8.1% 3.8% 5.9% 9.1% 

其他收入 20  24  27  29   税前利润增速 14.1% 16.7% 15.0% 14.9% 

营业收入 120  125  132  141   营业收入增速 8.0% 4.4% 5.9% 7.1% 

营业税及附加 -1  -1  -1  -1   净利息收入增速 3.5% -1.0% 4.2% 6.7% 

业务管理费 -31  -33  -35  -36   手续费及佣金增速 -9.4% 14.0% 8.0% 8.0% 

拨备前利润 87  90  95  104   营业费用增速 7.8% 6.0% 6.0% 2.0% 

计提拨备 -42  -38  -36  -36        

税前利润 44  51  59  68   规模增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

所得税 -1  -2  -2  -2   生息资产增速 19.9% 17.1% 15.7% 15.6% 

归母净利润 42  49  57  65   贷款增速 16.7% 16.0% 15.8% 16.0% 

      同业资产增速 142.4% 17.0% 16.0% 15.0% 

资产负债表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  证券投资增速 22.4% 20.5% 17.0% 16.5% 

贷款总额 3,002  3,482  4,032  4,678   其他资产增速 5.3% 9.4% 16.3% 11.7% 

同业资产 176  206  238  274   计息负债增速 19.0% 16.3% 15.3% 15.0% 

证券投资 2,490  3,001  3,511  4,090   存款增速 14.2% 12.5% 13.0% 13.0% 

生息资产 6,058  7,096  8,207  9,487   同业负债增速 29.2% 24.0% 18.0% 18.0% 

非生息资产 105  115  134  150   股东权益增速 17.5% 12.0% 9.1% 9.6% 

总资产 6,048  7,081  8,199  9,484        

客户存款 4,081  4,591  5,188  5,862   存款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

其他计息负债 1,058  1,384  1,703  2,064   活期 32.2% 30.7% 30.2% 29.7% 

非计息负债 491  638  797  997   定期 67.8% 69.3% 69.8% 70.3% 

总负债 5,630  6,613  7,688  8,923   其他 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

股东权益 418  468  511  560        

      贷款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

每股指标 2023A 2024E 2025E 2026E  企业贷款(不含贴现) 69.3% 69.0% 69.1% 69.2% 

每股净利润(元) 0.90  1.02  1.18  1.35   个人贷款 27.9% 27.7% 27.3% 27.0% 

每股拨备前利润(元) 1.84  1.86  1.97  2.15   票据贴现 2.8% 3.3% 3.6% 3.8% 

每股净资产(元) 7.09  7.94  8.81  9.81   资产质量     

每股总资产(元) 128.46  146.45  169.58  196.15   资产质量 2023A 2024E 2025E 2026E 

P/E 5  5  4  3   不良贷款率 1.26% 1.22% 1.16% 1.08% 

P/PPOP 3  3  2  2   正常 97.36% 97.60% 97.68% 97.77% 

P/B 0.7  0.6  0.5  0.5   关注 1.38% 1.18% 1.16% 1.15% 

P/A 0.04  0.03  0.03  0.02   次级 0.49% 0.48% 0.47% 0.46% 

         可疑 0.30% 0.29% 0.28% 0.27% 

利率指标 2023A 2024E 2025E 2026E  损失 0.47% 0.45% 0.41% 0.35% 

净息差(NIM) 1.60% 1.34% 1.20% 1.10%  拨备覆盖率 303.6% 307.5% 304.1% 302.2% 

净利差(Spread) 1.66% 1.45% 1.37% 1.29%  资本状况     

贷款利率 4.67% 4.37% 4.19% 4.07%  资本状况 2023A 2024E 2025E 2026E 

存款利率 2.11% 2.07% 2.04% 2.02%  资本充足率 15.38% 15.27% 15.23% 15.27% 

生息资产收益率 3.84% 3.59% 3.48% 3.38%  核心资本充足率 10.16% 10.43% 10.76% 11.13% 

计息负债成本率 2.18% 2.14% 2.11% 2.09%  资产负债率 93.08% 93.39% 93.77% 94.09% 

           

盈利能力 2023A 2024E 2025E 2026E       

ROAA 0.77% 0.76% 0.75% 0.74%  其他数据 2023A 2024E 2025E 2026E 

ROAE 13.56% 13.74% 14.07% 14.51%   总股本(亿元) 47.1  48.3  48.3  48.3  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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