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建材行业点评     

新时代西部大开发受益方向梳理 
 

 2024 年 08 月 24 日 

 
➢ 事件：8 月 23 日，中共中央政治局会议审议《进一步推动西部大开发形成新格局的
若干政策措施》，指出西部大开发是党中央作出的重大战略决策，要深刻领会党中央战略
意图，准确把握西部大开发在推进中国式现代化中的定位和使命。西部地区涵盖内蒙古、
广西、重庆、四川、贵州、云南、西藏、陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆等 12 个省区市，
拥有全国 72%的国土面积、27%的人口。 

➢ 关注西藏基建、西南水电，西藏 1-7 月全区固定资产投资同比+24% 

西藏基建基数低，“补短板”空间广阔。根据《西藏自治区国民经济和社会发展第十四个
五年规划和二〇三五年远景目标纲要》：①铁路方面，加快川藏铁路建设，推进滇藏铁路
重点路段等；②公路方面，加快 G318、G219 及其并行线等骨干公路改造升级等。此外，
重点关注西南水电基地建设，国家“十四五”规划和 2035 远景目标中，关于大型清洁能
源基地建设提及“加快西南水电基地建设”；8 月 11 日，中共中央、国务院印发《关于加
快经济社会发展全面绿色转型的意见》，提及“加快西南水电等清洁能源基地建设，统筹
水电开发和生态保护，推进水风光一体化开发”。西藏基建弹性突出，2024 年 1-7 月西藏
全区固定资产投资同比增长 24%。 

➢ 西藏民爆行业：供给格局优，需求景气明确 

藏内民爆市场尚处于起量阶段，2023 年工业炸药产量为 4.89 万吨、是 2019 年的 3 倍以
上（2019-2023 年西藏区域工业炸药产量 CAGR 达 32.2%，同期全国民爆生产总值 CAGR
为 1.0%），主要增量来自于全国化布局企业（易普力、广东宏大、保利联合）产能转移至
藏内。目前藏内产能包括：（1）包装产能，①高争民爆（西藏国资委控股）胶状乳化炸药
产能 1.2 万吨、2023 年产能利用率为 100%，②保利联合，控股西藏保利久联 51%股份
（高争民爆持股 20%），保利久联 1.2 万吨产线已建设完成、目前处于试生产阶段；（2）
混装产能，①易普力，藏内拥有 2.5 万吨/年产能的混装地面站，用于保障巨龙铜矿爆破
开采需求，②广东宏大，西藏地区产能 1.5 万吨、其中 7000 吨产能处于建设阶段，③高
争股份混装炸药产能 1 万吨，2023 年产能利用率为 39%。 

➢ 西藏水泥行业：1-7 月水泥产量同比+6%，藏内 CR3 达 70% 

2023 年西藏水泥产量 1198 万吨、同比+51%，2021-2022 年西藏水泥产量同比增速分
别为-7%、-20%，2024 年 1-7 月为+6%。根据西藏经信厅数据，2023 年西藏已投产熟
料产线总设计产能为 3.53 万 T/D、对应水泥年产能 1421 万吨。我们测算，西藏区域 CR3
（公司收入并表口径）达 70%，其中，①西藏天路熟料并表产能 433 万吨、对应市占率
39.6%（按照销量测算，2023 年西藏天路水泥销量 407 万吨、对应市占率 34.0%）；②
华新水泥熟料并表产能 186 万吨、对应市占率 17.0%；③祁连山熟料并表产能 153 万吨、
对应市占率 14.0%，其他还包括海螺水泥等。 

➢ “疆煤崛起”，新疆近 5 年原煤产量增速远高于全国平均 

2022 年 5 月，新疆人民政府印发《加快新疆大型煤炭供应保障基地建设服务国家能源安
全的实施方案》，明确全面加快推进国家给予新疆“十四五”新增产能 1.6 亿吨/年煤矿项
目建设，充分释放煤炭先进优质产能，力争 2025 年煤炭产能达到 4.6 亿吨/年以上（2023
年新疆煤炭产量已达 4.57 亿吨）。新疆作为本轮煤炭行业的重要保供基地，煤电、煤化工
项目为疆煤提供消化渠道：①2019-2023 年新疆原煤产量 CAGR 达 17.7%，远高于同期
全国原煤产量 CAGR 的 5.6%；②2024 年 1-6 月新疆原煤产量 2.40 万吨、同比+13.6%，
同期全国原煤产量 22.66 万吨、同比-1.5%。 

➢ 平陆运河，助推广西北部湾经济区 

广西北部湾经济区，是西部大开发地区唯一的沿海区域。广西平陆运河，作为西部海陆新
通道的骨干工程，连带广西、贵州、云南等地多条航运升级、船闸改造，让西南腹地“向
海图强”成为可能。 

➢ 投资建议：①西藏区域，民爆板块建议关注【高争民爆】【易普力】，水泥板块【西藏
天路】，地基处理工程公司【中岩大地】，减水剂板块【苏博特】，基建 EPC 环节【中国电
建】【中国能建】；②新疆区域，建议关注民爆板块【雪峰科技】【易普力】【广东宏大】【江
南化工】【凯龙股份】，煤化工 EPC 方【中国化学】，基建 EPC 环节【新疆交建】，水泥板
块【青松建化】。③运河新基建方向关注【北部湾港】【中国交建】【华润建材科技】。④西
部地区其他建材龙头关注【西部建设】。 

➢ 风险提示：西部区域投资增速不及预期；基建政策落地不及预期；原材料价格波动的
风险。     
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