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长电科技（600584.SH）2024 年中报点评      

24Q2 营收利润超预期，算力与存储赛道全面布局 
 

 2024 年 08 月 23 日 

 

事件：8 月 23 日，长电科技发布 2024 年半年度报告，公司 24H1 实现营收

154.87 亿元，YOY +27.22%；实现归母净利润 6.19 亿元，YOY +24.96%；实

现扣非净利润 5.81 亿元，YOY +53.46%。 

➢ 24Q2 营收利润超预期，下游市场全面复苏。24Q2 单季度公司实现营收

86.45 亿元，YOY +36.94%，QOQ +26.34%；实现归母净利润 4.84 亿元，YOY 

+25.51%，QOQ +257.96%；实现扣非净利润 4.74 亿元，YOY +46.86%，QOQ 

+339.87%。收入利润均有较大增幅。从收入结构上看，24H1 通讯电子业务占

比 41.3%、消费电子占比 27.2%、运算电子占比 15.7%、工业及医疗电子占比

7.5%、汽车电子占比 8.3%，其中，通讯电子收入同比增长超过 40%，消费电子

收入同比增长超过 30%，运算电子同比增长超过 20%，多个下游赛道均实现复

苏。利润率方面，24Q2 单季度公司毛利率达 14.28%，QOQ +2.08pct，YOY -

0.83pct。 

在业务布局上，公司聚焦高算力及对应存储和连接、AI 端侧、功率与能源、汽车

和工业等重要领域，有诸多新业务开拓和技术突破，有望为公司带来持续成长性。 

➢ 先进封装技术领先，持续聚焦算力相关应用。在高性能先进封装领域，公司

推出的 XDFOI Chiplet 高密度多维异构集成系列工艺已进入稳定量产阶段。在

算力芯片以外公司亦布局 AIGC 及通信基站供电模块，与头部用户紧密合作。子

公司长电微电子晶圆级微系统集成高端制造项目亦在 2023 年封顶，产能加速建

设中。 

➢ 加码存储赛道，收购晟碟扩大市场份额。在半导体存储市场领域，公司的封

测服务覆盖 DRAM，Flash 等各种存储芯片产品，拥有 16 层 NAND flash 堆叠，

35um 超薄芯片制程能力。2024 年 3 月，公司宣布拟收购西部数据旗下 NAND

封测厂晟碟半导体 80%股权，进一步扩大行业份额。 

➢ 汽车电子业务持续高景气，临港工厂扩充产能。汽车电子业务 24Q2 单季度

收入环比增长超过 50.0%，公司亦持续加大投入，布局智能座舱、智能网联、

ADAS、传感器和功率器件等多个应用领域。临港汽车电子封测产线加速建设中，

并在 2024 年 2 月获得大基金二期增资。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2024-2026 年营收为 337.00/383.85/424.93 亿

元，归母净利润为 20.83/30.41/36.61 亿元，对应现价 PE 分别为 26/18/15 倍，

我们看好公司在算力、存储等赛道的持续投入带来的长期成长性，维持“推荐”

评级。 

➢ 风险提示：下游市场消费需求下行；行业竞争加剧；汇率波动。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 29,661 33,700 38,385 42,493 

增长率（%） -12.1 13.6 13.9 10.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,471 2,083 3,041 3,662 

增长率（%） -54.5 41.6 46.0 20.4 

每股收益（元） 0.82 1.16 1.70 2.05 

PE 37 26 18 15 

PB 2.1 2.0 1.8 1.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 29,661 33,700 38,385 42,493  成长能力（%）     

营业成本 25,612 28,645 32,052 35,269  营业收入增长率 -12.15 13.62 13.90 10.70 

营业税金及附加 106 101 115 127  EBIT 增长率 -48.00 43.89 40.86 18.18 

销售费用 206 270 307 340  净利润增长率 -54.48 41.62 46.02 20.41 

管理费用 751 843 960 1,062  盈利能力（%）     

研发费用 1,440 1,618 1,766 1,912  毛利率 13.65 15.00 16.50 17.00 

EBIT 1,683 2,422 3,411 4,032  净利润率 4.96 6.18 7.92 8.62 

财务费用 192 247 233 205  总资产收益率 ROA 3.45 4.56 6.18 6.89 

资产减值损失 -73 -70 -77 -82  净资产收益率 ROE 5.64 7.43 9.87 10.74 

投资收益 2 67 77 85  偿债能力     

营业利润 1,520 2,190 3,198 3,851  流动比率 1.82 1.83 1.94 2.09 

营业外收支 2 3 4 4  速动比率 1.44 1.45 1.55 1.70 

利润总额 1,522 2,193 3,202 3,855  现金比率 0.76 0.81 0.93 1.09 

所得税 52 110 160 193  资产负债率（%） 38.58 38.45 37.26 35.72 

净利润 1,470 2,083 3,041 3,662  经营效率     

归属于母公司净利润 1,471 2,083 3,041 3,662  应收账款周转天数 47.78 46.33 43.53 41.78 

EBITDA 5,222 5,998 7,056 7,732  存货周转天数 44.61 41.64 40.34 39.73 

      总资产周转率 0.72 0.76 0.81 0.83 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 7,325 8,713 10,653 13,256  每股收益 0.82 1.16 1.70 2.05 

应收账款及票据 4,185 4,489 4,793 5,070  每股净资产 14.57 15.66 17.22 19.06 

预付款项 104 115 128 141  每股经营现金流 2.48 3.33 3.94 4.35 

存货 3,196 3,431 3,752 4,032  每股股利 0.10 0.14 0.21 0.25 

其他流动资产 2,810 2,949 2,984 2,897  估值分析     

流动资产合计 17,619 19,696 22,310 25,397  PE 37 26 18 15 

长期股权投资 695 695 695 695  PB 2.1 2.0 1.8 1.6 

固定资产 18,744 19,648 20,448 21,248  EV/EBITDA 10.45 9.10 7.74 7.06 

无形资产 663 713 763 813  股息收益率（%） 0.33 0.46 0.68 0.81 

非流动资产合计 24,960 25,962 26,928 27,781       

资产合计 42,579 45,659 49,238 53,178       

短期借款 1,696 1,696 1,696 1,696  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 5,005 5,411 5,965 6,466  净利润 1,470 2,083 3,041 3,662 

其他流动负债 2,981 3,628 3,845 3,992  折旧和摊销 3,539 3,576 3,644 3,701 

流动负债合计 9,682 10,735 11,506 12,154  营运资金变动 -770 -26 16 77 

长期借款 5,777 5,777 5,777 5,777  经营活动现金流 4,437 5,963 7,048 7,781 

其他长期负债 970 1,043 1,063 1,063  资本开支 -3,066 -4,422 -4,480 -4,440 

非流动负债合计 6,746 6,819 6,839 6,839  投资 2,000 0 0 0 

负债合计 16,428 17,554 18,346 18,994  投资活动现金流 -998 -4,372 -4,403 -4,355 

股本 1,789 1,789 1,789 1,789  股权募资 267 0 0 0 

少数股东权益 86 86 86 86  债务募资 1,864 318 0 0 

股东权益合计 26,151 28,104 30,892 34,185  筹资活动现金流 1,411 -203 -705 -823 

负债和股东权益合计 42,579 45,659 49,238 53,178  现金净流量 4,872 1,388 1,940 2,604 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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