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投资要点： 

 行业重点新闻。（1）商务部:近两个月汽车以旧换新补贴申请量快速增长。商务部

在 22 日例行新闻发布会上表示，截至当天中午，商务部汽车以旧换新信息平台已

经收到汽车报废更新补贴申请超过了 68 万份；（2）阿维塔入股引望。8 月 20 日

上午，华为与长安汽车全面战略合作暨阿维塔投资引望公司签约仪式在重庆举行，

阿维塔科技将出资 115 亿元，正式投资引望智能技术有限公司，占股 10%；（3）

蔚来官宣新总部落户武汉。8 月 20 日下午，蔚来创始人、董事长、CEO 李斌宣布，

蔚来能源新总部将落户武汉光谷数字经济产业园；（4）极氪再获杭州高快速路 L3

自动驾驶测试牌照。继成功获得上海市高快速路 L3 自动驾驶测试牌照后，其旗

下浩瀚智驾系统再次获得杭州市高快速路 L3 自动驾驶测试牌照；（5）智己宣布

启动去高精地图城市 NOA 全国公测。智己汽车宣布，IM AD 去高精地图城市 NOA

即将开启全国公测，本轮公测用户招募于 8 月 21 日正式启动；（6）福特汽车将削

减对纯电动汽车的资本支出。8 月 22 日，福特汽车决定，取消生产大型电动 SUV

的计划，并预计此举将产生 19 亿美元的相关特殊费用和减记；（7）赛力斯汽车销

售公司更名问界。8 月 22 日，天眼查 App 显示，赛力斯汽车销售有限公司正式更

名为“重庆问界汽车销售有限公司”；（8）特斯拉上海储能超级工厂建设进度已达

45%左右。8 月 20 日，特斯拉公司全球副总裁陶琳在微博发文透露，特斯拉上海

储能超级工厂在加紧建设，进度已达 45%左右；（9）Rivian 获批扩建美国工厂。

美国电动汽车初创公司 Rivian 已获得美国伊利诺伊州 Normal 的批准，扩建其在当

地的工厂，为即将推出的 R2 电动汽车的生产做准备；（10）6 月美国汽车市场同

比下降 8.8% 电动车同比增长 3.1%。据 S&P Global Mobility 最新数据显示，今

年 6 月美国整体汽车市场同比下降 8.8%，销量略高于 120 万辆，但电动汽车销

量却同比增长 3.1%，达到 10.8 万辆；（11）汽车以旧换新政策再加码 报废补贴

提升到 2 万元。8 月 16 日，商务部等 7 部门发布《关于进一步做好汽车以旧换新

工作的通知》，对符合《汽车以旧换新补贴实施细则》规定，报废旧车并购买新车

的个人消费者，补贴标准由购买新能源乘用车补 1 万元、购买燃油乘用车补 7000

元，分别提高至 2 万元和 1.5 万元；（12）欧盟对华电动汽车反补贴调查终裁披露，

最高征税 36.3%。当地时间 8 月 20 日，欧盟委员会修改了对从中国进口的纯电动

汽车（BEV）征收明确反补贴税的决定草案。根据终裁草案，对于接受欧盟抽样调

查的 3 家中国车企，比亚迪将被征收 17%的反补贴税，吉利汽车将被征收 19.3%

的反补贴税，上汽集团将被征收 36.3%的反补贴税。其他未接受抽样调查但配合

欧盟调查的中国车企将被征收 21.3%的反补贴税，其他未配合欧盟调查的中国车

企将被征收 36.3%的反补贴税，特斯拉从中国出口到欧盟的电动汽车需支付的新

关税将下降至 9%。 

 行情回顾：本周 A 股汽车板块跑输大盘。（1）本周沪深 300 指数跌幅 0.55%，其

中汽车板块跌幅 2.07%，涨跌幅位居 A 股中信一级行业第 9 位。（2）本周 SW 乘

用车跌幅 1.09%，小米集团-W、理想汽车-W 领涨。（3）本周 SW 商用车跌幅 3.04%，

潍柴动力、宇通客车领涨。（4）本周 SW 汽车零部件跌幅 2.81%，致远新能、襄

阳轴承领涨。 

 本周观点：政策加大扶持力度，叠加主流车企电动智能化进一步加速，行业销量有

望进一步得到提振。整车厂方面，建议关注比亚迪、长城汽车、零跑汽车、赛力

斯、北汽蓝谷、江淮汽车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、吉利汽车、广汽集团、长

安汽车；零部件方面，建议关注岱美股份、通用股份、森麒麟、爱柯迪、浙江仙

通、福耀玻璃、伯特利、潍柴动力、无锡振华、中国汽研、德赛西威、沪光股份、

上声电子、双环传动、松原股份、拓普集团、贝斯特、三花智控、得邦照明、常
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熟汽饰、新泉股份、保隆科技、精锻科技、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、腾龙

股份、明新旭腾、隆盛科技、银轮股份等。 

 风险提示：宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期 
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1. 行业重点新闻 

商务部:近两个月汽车以旧换新补贴申请量快速增长。商务部在 22 日例行新

闻发布会上表示，截至当天中午，商务部汽车以旧换新信息平台已经收到汽车报

废更新补贴申请超过了 68 万份。近一个月以来，新增补贴申请约 34 万份。汽车

报废更新政策带动报废汽车回收量迅猛增长，1~7 月，全国报废汽车回收 350.9

万辆，同比增长了 37.4%。其中，5 月、6 月、7 月分别同比增长百分之 55.6%、

72.9%和 93.7%。（乘联分会，财经网） 

阿维塔入股引望。8 月 20 日上午，华为与长安汽车全面战略合作暨阿维塔投

资引望公司签约仪式在重庆举行。根据协议内容，长安汽车与华为将全面升级双

方在品牌与生态、云与 AI 技术、绿色能源、国际化和产业链等 5 大领域的战略合

作，助力汽车产业高质量发展。此外，阿维塔科技将出资 115 亿元，正式投资引

望智能技术有限公司，占股 10%，与华为共同支持该公司的未来发展。（新华网） 

蔚来官宣新总部落户武汉。8 月 20 日下午，蔚来创始人、董事长、CEO 李

斌宣布，蔚来能源新总部将落户武汉光谷数字经济产业园。此外，蔚来能源将在

武汉光谷新建制造中心，占地面积可达 2 万平方米，并计划打造最大换电站产能

达 1000+座。当日，武汉首座蔚来第四代充换一体站已在光谷上线。截至目前，

蔚来在湖北省已布局了 89 座换电站和 882 根公共充电桩。（电动知家） 

极氪再获杭州高快速路 L3 自动驾驶测试牌照。继成功获得上海市高快速路 

L3 自动驾驶测试牌照后，其旗下浩瀚智驾系统再次获得杭州市高快速路 L3 自

动驾驶测试牌照。据极氪汽车官方透露，自今年 6 月在上海首次获得 L3 自动驾

驶测试牌照以来，极氪浩瀚智驾系统已经在上海市高快速路上进行了多次测试，

并在 7 类场景、30 余项科目中取得了 100% 的通过率。（ZAKER 汽车） 

智己宣布启动去高精地图城市 NOA 全国公测。智己汽车宣布，IM AD 去高

精地图城市 NOA 即将开启全国公测，本轮公测用户招募于 8 月 21 日正式启动。

官方表示，本轮公测将登陆全国 24 个省级行政区，实现全国城市都开放、全国道

路有导航就能到、全国都好开，届时 IM AD 城市 NOA 将贯通全国（港澳台地区

除外）。（盖世汽车） 

福特汽车将削减对纯电动汽车的资本支出。8 月 22 日，福特汽车决定，取消

生产大型电动SUV的计划，并预计此举将产生19亿美元的相关特殊费用和减记。

此前，福特曾宣布将电动三排座 SUV 的发布计划推迟至 2027 年，而新款电动皮

卡的发布时间也将推迟至同年。福特汽车表示，将对纯电动汽车的资本支出进行

调整，从预算的 40%削减至大约 30%。这一调整是基于市场需求和公司战略的考

虑。（乘联分会，财联社汽车早报） 

赛力斯汽车销售公司更名问界。8 月 22 日，天眼查 App 显示，赛力斯汽车

销售有限公司正式更名为“重庆问界汽车销售有限公司”。该公司成立于 2019 年

3 月，法定代表人为刘威，注册资本 5000 万人民币，由赛力斯旗下重庆金康动力

新能源有限公司全资持股。在北京、上海、重庆、天津、江苏等多地成立有销售

服务公司。（中工汽车网） 

特斯拉上海储能超级工厂建设进度已达 45%左右。8 月 20 日，特斯拉公司

全球副总裁陶琳在微博发文透露，特斯拉上海储能超级工厂在加紧建设，进度已
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达 45%左右。据了解，特斯拉上海储能超级工厂于今年 5 月 23 日正式开工。这

是特斯拉在美国本土以外的首个储能超级工厂项目，也是特斯拉全球范围内第二

座储能超级工厂，工厂初期规划年产商用储能电池 1 万台，储能规模近 40GWh。

（界面新闻） 

Rivian 获批扩建美国工厂。美国电动汽车初创公司 Rivian 已获得美国伊利诺

伊州 Normal 的批准，扩建其在当地的工厂，为即将推出的 R2 电动汽车的生产做

准备。除了市长 Chris Koos 没有出席会议外，其他所有成员都投了赞成票。（盖

世汽车，乘联分会） 

6 月美国汽车市场同比下降 8.8% 电动车同比增长 3.1%。据 S&P Global 

Mobility 最新数据显示，今年 6 月美国整体汽车市场同比下降 8.8%，销量略高

于 120 万辆，但电动汽车销量却同比增长 3.1%，达到 10.8 万辆。得益于此，

6 月美国电动汽车市场份额增长至 8.9%，比去年同期提高 1 个百分点。（IT 之

家） 

汽车以旧换新政策再加码 报废补贴提升到 2 万元。8 月 16 日，商务部等 7

部门发布《关于进一步做好汽车以旧换新工作的通知》（简称“《通知》”）。相比于

4 月份发布的首轮实施细则，补贴标准大幅提高。《通知》提到，对符合《汽车以

旧换新补贴实施细则》规定，报废旧车并购买新车的个人消费者，补贴标准由购

买新能源乘用车补 1 万元、购买燃油乘用车补 7000 元，分别提高至 2 万元和 1.5

万元。（贝壳财经） 

欧盟对华电动汽车反补贴调查终裁披露，最高征税 36.3%。当地时间 8 月 20

日，欧盟委员会修改了对从中国进口的纯电动汽车（BEV）征收明确反补贴税的

决定草案。根据终裁草案，对于接受欧盟抽样调查的 3 家中国车企，比亚迪将被

征收 17%的反补贴税，吉利汽车将被征收 19.3%的反补贴税，上汽集团将被征收

36.3%的反补贴税。其他未接受抽样调查但配合欧盟调查的中国车企将被征收

21.3%的反补贴税，其他未配合欧盟调查的中国车企将被征收 36.3%的反补贴税，

特斯拉从中国出口到欧盟的电动汽车需支付的新关税将下降至 9%。（ESMC-国际

电子商情） 
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2. 板块市场表现：本周 A 股汽车板块跑输大盘 

图 1：A 股汽车板块本周涨跌幅中信一级行业排名第 9 位 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 2：A 股汽车板块本年度涨跌幅中信一级行业排名第 11 位 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

表 1：本周乘用车板块小米集团-W、理想汽车-W 领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格 PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

1810.HK 小米集团-W 18.82 22.8 8.7% 11.0% 60.3% 

2015.HK 理想汽车-W 82.90 14.2 8.2% 6.8% -45.5% 

0175.HK 吉利汽车 8.05 5.3 3.7% 1.0% -10.5% 

9866.HK 蔚来-SW 31.35 - 3.0% -13.2% -63.4% 

9868.HK 小鹏汽车-W 27.15 - 2.1% -20.0% -56.5% 

002594.SZ 比亚迪 239.34 22.8 1.8% -4.3% 5.3% 

601633.SH 长城汽车 22.47 19.1 0.6% -11.2% -9.0% 

600104.SH 上汽集团 13.00 10.7 -0.6% -9.0% -4.3% 

601127.SH 赛力斯 80.32 - -1.9% 5.5% 142.5% 

601238.SH 广汽集团 7.36 18.6 -1.9% -6.5% -26.3% 

000572.SZ 海马汽车 3.11 - -3.1% -10.4% -30.0% 

600418.SH 江淮汽车 19.85 397.7 -4.0% -1.3% 66.7% 

600733.SH 北汽蓝谷 6.98 - -6.4% -21.2% 37.1% 

9863.HK 零跑汽车 20.30 - -7.9% -16.5% -36.5% 

000625.SZ 长安汽车 11.99 21.6 -9.3% -20.8% -4.2% 

资料来源：Wind，iFinD，德邦研究所（注：蔚来-SW、理想汽车-W、小鹏汽车-W、小米集团-W、零跑汽车、吉利汽车收盘价币种为 HKD，其他公司收盘价币

种为 CNY） 
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表 2：本周商用车板块潍柴动力、宇通客车领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

000338.SZ 潍柴动力 13.34 10.6 4.6% 1.2% 18.4% 

600066.SH 宇通客车 21.29 20.0 2.0% -2.7% 73.8% 

600375.SH *ST汉马 4.44 - 1.1% 11.8% -34.0% 

603611.SH 诺力股份 15.15 8.2 0.8% -3.3% -26.3% 

301039.SZ 中集车辆 8.29 13.8 0.6% -3.2% -34.8% 

000951.SZ 中国重汽 15.00 14.7 0.6% 9.1% -3.1% 

600213.SH *ST亚星 6.36 - 0.0% 10.8% -30.7% 

000800.SZ 一汽解放 7.75 41.2 -1.5% -2.3% -6.4% 

600166.SH 福田汽车 2.32 21.4 -3.3% -9.0% -31.4% 

600006.SH 东风股份 6.28 51.4 -5.8% -11.5% 14.7% 

600303.SH ST曙光 2.36 - -6.7% -13.2% -53.0% 

000868.SZ 安凯客车 4.42 - -7.9% -14.3% -13.2% 

000550.SZ 江铃汽车 21.99 11.6 -8.1% -11.0% 33.3% 

000957.SZ 中通客车 9.49 43.6 -9.6% -14.5% -5.4% 

600686.SH 金龙汽车 14.82 112.3 -16.8% 17.2% 115.0% 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

表 3：本周汽车零部件板块致远新能、襄阳轴承领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

300985.SZ 致远新能 17.59 29.0 11.8% 16.1% -11.7% 

000678.SZ 襄阳轴承 4.18 - 11.2% 15.2% -36.9% 

002592.SZ ST八菱 4.32 10.6 4.3% 1.2% -11.5% 

300585.SZ 奥联电子 12.79 432.2 2.2% -2.4% -29.5% 

600660.SH 福耀玻璃 47.28 19.6 2.1% -1.1% 28.6% 

603197.SH 保隆科技 28.66 17.2 1.8% -8.6% -45.2% 

603390.SH 通达电气 8.49 114.0 1.7% 9.4% 9.0% 

900946.SH 天雁 B股 0.13 355.9 1.6% 13.9% -20.6% 

603768.SH 常青股份 11.33 24.4 1.5% 10.6% -25.9% 

300432.SZ 富临精工 6.47 416.0 1.4% 6.4% -29.4% 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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3. 本周乘用车、商用车、汽车零部件板块 PE 估值均下降 

图 3：乘用车板块市盈率本周下降 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 4：商用车板块市盈率本周下降 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 5：汽车零部件板块市盈率本周下降 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

4. 新车发布：星纪元 ES 改款车型上市在即 
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表 4：自主品牌车型上市规划：星纪元 ES 改款车上市在即 

厂商 车型 新车类型 车身形式 动力类型 价格（万元） 计划上市时间 

赛力斯 问界新 M7 Pro 改款 中大型 SUV 增程式 24.98-32.98 万 2024.8.26 

奇瑞 智界 R7 新车 中大型 SUV 纯电动 - 2024.8.26 

小鹏 小鹏 MONA M03 新车 紧凑型车 纯电动 13.59 万（预售价） 2024.8.27 

资料来源：太平洋汽车网，IT 之家，德邦研究所 

 

5. 上游重点数据跟踪 

图 6：钢材价格指数 2024 年 3 月起至今有所下降  图 7：铝锭价格有所回落（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 8：天然橡胶价格（元/吨）  图 9：浮法平板玻璃价格 2024 年 3 月起至今有所下降（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

 

 

 

 

图 10：聚丙烯价格有所下降（元/吨）  图 11：碳酸锂价格 2024 年 3 月起至今有所下降（元/吨） 
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资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 12：中国/东亚-北美西海岸集装箱运价指数  图 13：中国/东亚-北欧集装箱运价指数 

 

 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所  资料来源：iFinD，德邦研究所 

 

6. 风险提示 

宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期。 
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