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超图软件（300036.SZ）2024 年半年报点评     

短期波动不改长期前景，GIS 龙头成长潜力可期 
 

 2024 年 08 月 24 日 

 

➢ 事件概述：2024 年 8 月 21 日公司发布 2024 年半年报，2024 年上半年公

司营业总收入为 6.37 亿元，较去年同期下滑 7.76%；归母净利润 3,390.29 万

元，同比减少 35.99%。 

➢ 业绩短期波动不改长期预期，GIS 龙头仍具有长期成长潜力。业绩下滑的原

因：政府财政整体依然紧缩，同时公司深化组织变革，旨在构建公司组织能力优

势，实现公司未来业务更好更快的发展，但 2024 年上半年公司组织架构变革处

于融合阶段，一定程度影响了公司的业务拓展以及项目实施。但未来公司将持续

深耕空间智能软件技术的创新研发，推动技术创新和应用深化，赋能千行百业的

数智转型新实践，助推新质生产力发展。 

➢ 深耕低空经济，多项成果说明公司在新兴领域的深度布局。1）低空 AI 监

测及运营服务：公司已建成城市级无人机服务平台，研发低空智能监测引擎，打

造十个领域的运营场景，并与泰州市数据产业集团有限公司合作运营落地。将形

成全国可复制推广的建设运营管理模式，促进在多个强需求领域的广泛应用。2）

低空数据运营：公司与多方联合签订合作协议，建立全国首个低空经济数据交易

专区。3）低空空域管理：公司打造了低空空域数字孪生平台，包括多个子平台，

并在此基础上打造多应用系统。与四川九洲集团深入合作，建立通航机场的民用

无人机航空器试验基地。4）GIS 龙头将自身能力向更多方向延展：公司的基础软

件平台可以支撑低空基础设施框架 “四张网” 建设，为低空领域工作提供全阶

段、多维度技术支持，并通过 X+GIS 技术体系赋能低空空域应用全流程。 

➢ 第二增长曲线业务实现快速发展，未来成长潜力可期。1）水利：2024H1 公

司水利气象合同额同比增长 160%，中标多个重要项目，受益于水利数字孪生等

政策趋势。2）数据要素：公司与多个数据产业相关公司签订战略合作协议，已

与众多城市的数据局 / 大数据公司建立合作，推动数据要素运营业务，同时也与

国内数十个数据交易所或数据交易中心联合共建特色专区，积极探索利用空间智

能软件技术挖掘地理数据要素价值。3）AI 赋能业务能力不断提升：除了地理空

间 AI 技术底座 SuperMap AIF、三维模型 AI 自动化建模之外，公司也发布了 

SuperMap Copilot（预览版），基于自然语言大模型，用户通过对话交互提出

请求，AI 自主思考和调用相关空间智能软件工具完成任务。 

➢ 投资建议：公司是全球领先的 GIS 行业龙头，立足基本盘打造第二成长曲

线，向数字孪生水利、气象、机场等方向拓展，并把握信创、实景三维中国等机

遇，成长动能充足；同时深度布局前瞻机遇，在 AI、数据要素等领域多点发力打

开长期成长空间。预计公司 2024-2026 年归母净利润为 1.75/2.14/3.06 亿元，

对应 PE 分别为 37X、31X、21X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新技术推进不及预期；行业需求释放节奏波动。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,979 2,258 2,709 3,284 

增长率（%） 24.0 14.1 20.0 21.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 152 175 214 306 

增长率（%） 144.9 15.1 22.5 42.7 

每股收益（元） 0.31 0.36 0.44 0.62 

PE 43 37 31 21 

PB 2.2 2.2 2.1 1.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,979 2,258 2,709 3,284  成长能力（%）     

营业成本 833 977 1,172 1,412  营业收入增长率 24.00 14.10 20.00 21.23 

营业税金及附加 12 16 19 23  EBIT 增长率 193.08 35.69 25.65 45.95 

销售费用 377 418 501 591  净利润增长率 144.92 15.11 22.47 42.68 

管理费用 281 293 339 394  盈利能力（%）     

研发费用 262 293 366 443  毛利率 57.88 56.72 56.73 57.01 

EBIT 128 173 218 318  净利润率 7.69 7.76 7.91 9.32 

财务费用 -6 -10 -11 -14  总资产收益率 ROA 3.37 3.72 4.09 5.16 

资产减值损失 -21 -27 -34 -41  净资产收益率 ROE 5.06 5.86 6.73 8.81 

投资收益 25 23 27 33  偿债能力     

营业利润 141 179 223 324  流动比率 2.07 1.93 1.88 1.87 

营业外收支 14 15 15 15  速动比率 1.73 1.60 1.54 1.52 

利润总额 154 194 238 339  现金比率 0.71 0.71 0.72 0.75 

所得税 9 16 19 27  资产负债率（%） 33.31 36.24 38.86 41.06 

净利润 145 179 219 312  经营效率     

归属于母公司净利润 152 175 214 306  应收账款周转天数 132.01 130.00 130.00 130.00 

EBITDA 218 291 388 545  存货周转天数 195.54 200.00 210.00 210.00 

      总资产周转率 0.44 0.49 0.54 0.59 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,064 1,211 1,459 1,816  每股收益 0.31 0.36 0.44 0.62 

应收账款及票据 725 696 845 1,036  每股净资产 6.10 6.07 6.47 7.04 

预付款项 1 2 2 3  每股经营现金流 0.11 0.86 0.77 1.09 

存货 446 509 641 772  每股股利 0.10 0.04 0.04 0.06 

其他流动资产 852 853 872 896  估值分析     

流动资产合计 3,088 3,270 3,819 4,522  PE 43 37 31 21 

长期股权投资 86 108 136 168  PB 2.2 2.2 2.1 1.9 

固定资产 263 262 258 254  EV/EBITDA 28.41 21.30 15.96 11.38 

无形资产 198 236 253 258  股息收益率（%） 0.75 0.27 0.33 0.47 

非流动资产合计 1,431 1,440 1,422 1,408       

资产合计 4,519 4,710 5,241 5,929       

短期借款 10 10 10 10  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 396 402 482 580  净利润 145 179 219 312 

其他流动负债 1,087 1,283 1,537 1,830  折旧和摊销 90 118 171 227 

流动负债合计 1,493 1,695 2,029 2,421  营运资金变动 -278 20 -135 -147 

长期借款 2 2 2 2  经营活动现金流 56 422 381 537 

其他长期负债 10 10 6 12  资本开支 -15 -73 -100 -149 

非流动负债合计 12 12 8 14  投资 41 0 0 0 

负债合计 1,506 1,707 2,037 2,434  投资活动现金流 48 -73 -100 -149 

股本 493 493 493 493  股权募资 50 0 0 0 

少数股东权益 10 14 18 24  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 3,014 3,003 3,204 3,495  筹资活动现金流 21 -202 -34 -32 

负债和股东权益合计 4,519 4,710 5,241 5,929  现金净流量 126 147 248 356 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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