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广联达（002410.SZ）2024 年半年报点评     

2024Q2 单季利润明显回暖，龙头长期潜力可期 
 

 2024 年 08 月 25 日 

 

➢ 事件：2024 年 8 月 22 日公司发布 2024 年半年报点评，2024 年实现营业

总收入 29.58 亿元，同比下降 3.61%；归母净利润 1.92 亿元，同比下降 

22.70%。 

➢ 合理控制成本，Q2 单季归母净利润增速超 40%。公司 Q2 单季度实现归母

净利润 1.86 亿元，同比增长 45%。在费用方面，2024Q2 公司销售费用率、管

理费用率均同比下降，合理的成本控制为利润回暖奠定重要基础。 

➢ 数字成本业务稳步发展，施工、设计业务持续推进。1）数字成本业务实现

营业收入 24.59 亿，同比增长 4.23%，收入增长主要来源于前期云合同的结转

增加以及清标等产品的增长。其中，造价产品的续费率、应用率提升，客户粘性

增强；工程信息服务中广材网围绕采购建议价进行数据深耕，指标网、清标软件

等数据服务类产品实现较快增长。同时数字成本业务毛利率为 94.63%，保持了

较高水平。2）数字施工、设计等业务：数字施工业务从追求规模转向追求质量，

聚焦核心业务管理场景，提升自研软硬件占比，核心单品收入结构好转；数字设

计业务方面，上半年公司放缓了对鸿业软件的推广，重点打造标杆验证一体化价

值，加强产品研发和推广，下半年，数维房建设计将坚定推进设计算量一体化，

数维道路设计将致力保证施工图深度模型交付，持续深化产品价值。 

➢ 打造建筑全生命周期软件产品的 AI 重构，数字建筑龙头长期潜力可期。1）

公司围绕 AI 进行了多点布局：AI 大模型 AecGPT 面向行业级应用，覆盖建筑

行业规划、设计、交易、成本、施工、运维及综合管理等 7 个领域 20 个细分

专业知识领域，具有自动化、分析决策、辅助生成等专业能力。2）AI 全场景应

用方面，公司在基建算量、工程进度计划编制、物资管理、工程建设清评标、方

案设计等环节融入 AI 能力，取得显著成效，如基建算量实现秒级计算、直接出

量，十亿级体量的公路项目算量提效明显；斑马进度效率提升；物资管理实现自

动化管理；智能辅助评标解决方案赋能重塑评标格局；Concetto 推动高效设计

和创新，AI 成本估算提升估算效率和价值。 

➢ 投资建议：公司是国内领先的数字建筑平台服务商，短期受下游景气度影响

业绩有所波动，但数字造价业务持续增长，数字施工业务等业务逐步发展，长期

前景可期。我们预计公司 2024-2026 年归母净利润为 5.20/7.64/9.52 亿元，对

应 PE 分别为 31X、21X、17X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新技术推进不及预期；行业需求释放节奏波动；行业竞争加剧；

项目管理风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 6,563 6,861 7,351 7,744 

增长率（%） -0.4 4.5 7.1 5.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 116 520 764 952 

增长率（%） -88.0 348.6 47.0 24.7 

每股收益（元） 0.07 0.31 0.46 0.58 

PE 138 31 21 17 

PB 2.7 2.7 2.6 2.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 6,563 6,861 7,351 7,744  成长能力（%）     

营业成本 1,141 1,194 1,273 1,335  营业收入增长率 -0.42 4.53 7.15 5.35 

营业税金及附加 50 25 27 28  EBIT 增长率 -73.24 95.95 47.16 24.70 

销售费用 2,008 2,058 2,095 2,130  净利润增长率 -88.02 348.55 47.03 24.65 

管理费用 1,264 1,235 1,286 1,317  盈利能力（%）     

研发费用 1,895 1,887 1,948 2,014  毛利率 82.52 82.60 82.68 82.76 

EBIT 289 566 833 1,039  净利润率 1.78 7.57 10.39 12.30 

财务费用 -25 -34 -35 -41  总资产收益率 ROA 1.09 4.68 6.55 7.83 

资产减值损失 -111 -10 -5 -5  净资产收益率 ROE 1.97 8.79 12.41 15.02 

投资收益 -35 1 1 1  偿债能力     

营业利润 170 592 865 1,076  流动比率 1.16 1.16 1.22 1.28 

营业外收支 -19 -10 -10 -10  速动比率 1.11 1.09 1.16 1.22 

利润总额 150 582 855 1,066  现金比率 0.89 0.85 0.91 0.97 

所得税 31 35 51 64  资产负债率（%） 40.25 42.04 42.42 42.80 

净利润 119 547 804 1,002  经营效率     

归属于母公司净利润 116 520 764 952  应收账款周转天数 47.13 58.00 58.00 58.00 

EBITDA 759 1,097 1,500 1,817  存货周转天数 15.65 28.00 28.00 28.00 

      总资产周转率 0.59 0.63 0.65 0.65 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 3,697 3,823 4,382 4,861  每股收益 0.07 0.31 0.46 0.58 

应收账款及票据 849 1,076 1,153 1,215  每股净资产 3.56 3.58 3.73 3.84 

预付款项 45 47 50 52  每股经营现金流 0.39 0.72 1.02 1.18 

存货 49 87 93 97  每股股利 0.07 0.32 0.46 0.58 

其他流动资产 186 189 192 195  估值分析     

流动资产合计 4,826 5,221 5,870 6,420  PE 138 31 21 17 

长期股权投资 271 271 272 273  PB 2.7 2.7 2.6 2.5 

固定资产 1,401 1,459 1,499 1,539  EV/EBITDA 18.03 12.47 9.12 7.53 

无形资产 1,219 1,335 1,409 1,467  股息收益率（%） 0.72 3.26 4.79 5.98 

非流动资产合计 5,850 5,885 5,800 5,739       

资产合计 10,676 11,106 11,670 12,159       

短期借款 3 3 3 3  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 441 572 610 640  净利润 119 547 804 1,002 

其他流动负债 3,705 3,942 4,198 4,392  折旧和摊销 470 531 666 778 

流动负债合计 4,149 4,518 4,811 5,035  营运资金变动 -146 62 164 111 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 637 1,192 1,686 1,945 

其他长期负债 149 152 140 169  资本开支 -609 -473 -525 -639 

非流动负债合计 149 152 140 169  投资 -86 0 0 0 

负债合计 4,297 4,669 4,951 5,204  投资活动现金流 -669 -513 -525 -639 

股本 1,665 1,652 1,652 1,652  股权募资 250 -305 0 0 

少数股东权益 496 523 564 614  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 6,379 6,436 6,719 6,955  筹资活动现金流 -620 -553 -601 -828 

负债和股东权益合计 10,676 11,106 11,670 12,159  现金净流量 -644 126 560 478 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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