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新大陆（000997.SZ）2024 年中报业绩点评     

毛利率进一步提升，实际经营利润增速超 20% 
 

 2024 年 08 月 25 日 

 

➢ 事件：新大陆于 8 月 23 日晚发布 2024 年中报，2024H1 实现总营收 36.36

亿元，同比下滑 5.85%；实现归母净利润 5.30 亿元，同比下滑 6.15%；实现扣

非净利润 5.61 亿元，同比下滑 5.88%。 

➢ 24Q2 下滑趋势收窄，实际经营利润增长超 20%。具体看 2024 年二季度，

公司 24Q2 单季度实现营收 18.95 亿元，同比下滑 2.24%；实现归母净利润 2.81

亿元，同比增长 6%。公司二季度收入端有所改善，下滑幅度相较于一季度有所

收窄，利润端实现 6%的逆势增长。公司业绩波动主要系公司持有的民德电子股

价波动以及引入杉昊智能管理团队的少数股权因素影响，剔除上述影响因素，公

司 2024 年上半年实现归母净利润 6.48 亿元，较去年同期增长 21.36%，经营业

绩保持良好的增长态势。 

➢ 整体毛利率进一步提升，海外业务保持增长。2024 上半年，1）商户运营业

务收入 16.73 亿元，同比下滑 7.3%，商户服务业务毛利率达到 45.25%，同比增

长 4.17pct，今年上半年公司实现支付服务交易规模约 1.07 万亿。其中，扫码交

易笔数与金额占总流水笔数与金额比较去年分别同期提升 2.6 和 4.6 个百分点。

2）电子支付产品业务收入 15.20 亿元，同比下滑 0.8%，毛利率达到 40.90%，

同比提升 2.59pct，报告期内公司实现智能 POS、智能收银机、标准 POS、新型

扫码 POS、泛智能终端等产品销量合计超过 280 万台，其中智能 POS 出货量突

破 60 万台，海外业务收入占比超 85%。得益于两大核心业务毛利率的增长，公

司 24H1 整体毛利率水平达到 43.4%，同比提升 1.62pct。 

➢ 加大全球化推广，推进鸿蒙、电子身份证产业发展。国际化方面：随着鼓励

跨境支付政策和相关指引的出台，公司已与 VISA 和 MasterCard 两大国际卡组

织建立了深度合作关系，未来将与平安银行携手，与 VISA、MasterCard、JCB、

Discover、Diners 等外卡机构达成战略合作。鸿蒙产业化方面：公司作为开源鸿

蒙项目群 A 类候选人及华为鸿蒙生态使能合作伙伴，将持续与生态伙伴共同打

造安全、稳定、可靠的国产系统与产品，共同探索更多应用。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别 11.15、13.17、14.63 亿元，

同比增速分别为 11%、18%、11%，当前市值对应 24/25/26 年 PE 为 12/10/9。

考虑到支付行业供给格局持续改善，以及海外支付市场进一步扩大，公司主营业

务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；监管风险；无法持续享受税收优惠；技术风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 8250 8341 9279 10203 

增长率（%） 11.9 1.1 11.3 10.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 1004 1115 1317 1463 

增长率（%） 362.9 11.1 18.1 11.1 

每股收益（元） 0.97 1.08 1.28 1.42 

PE 13 12 10 9 

PB 2.0 1.8 1.6 1.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 8250 8341 9279 10203  成长能力（%）     

营业成本 5001 4838 5382 5918  营业收入增长率 11.94 1.10 11.25 9.95 

营业税金及附加 43 42 46 51  EBIT 增长率 192.08 -3.93 18.51 9.65 

销售费用 391 417 464 510  净利润增长率 362.91 11.12 18.07 11.11 

管理费用 541 626 696 765  盈利能力（%）     

研发费用 632 709 789 867  毛利率 39.37 42.00 42.00 42.00 

EBIT 1257 1208 1432 1570  净利润率 12.43 13.64 14.48 14.63 

财务费用 -101 -34 -35 -59  总资产收益率 ROA 7.60 8.34 8.86 8.91 

资产减值损失 -94 -29 -37 -44  净资产收益率 ROE 15.69 15.38 16.01 15.78 

投资收益 -56 -42 46 51  偿债能力     

营业利润 1144 1264 1493 1659  流动比率 1.26 1.41 1.52 1.64 

营业外收支 -3 0 0 0  速动比率 1.06 1.17 1.29 1.41 

利润总额 1140 1264 1493 1659  现金比率 0.71 0.81 0.95 1.06 

所得税 115 126 149 166  资产负债率（%） 49.18 43.25 42.19 41.11 

净利润 1026 1138 1344 1493  经营效率     

归属于母公司净利润 1004 1115 1317 1463  应收账款周转天数 41.05 60.00 55.00 55.00 

EBITDA 1363 1366 1654 1857  存货周转天数 64.41 75.00 70.00 70.00 

      总资产周转率 0.62 0.62 0.62 0.62 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 4492 4530 5768 6968  每股收益 0.97 1.08 1.28 1.42 

应收账款及票据 928 921 898 987  每股净资产 6.20 7.03 7.97 8.99 

预付款项 34 73 81 89  每股经营现金流 2.16 0.72 1.88 1.91 

存货 883 974 1007 1105  每股股利 0.25 0.25 0.33 0.40 

其他流动资产 1602 1423 1540 1655  估值分析     

流动资产合计 7939 7920 9294 10804  PE 13 12 10 9 

长期股权投资 79 79 79 79  PB 2.0 1.8 1.6 1.4 

固定资产 412 573 673 714  EV/EBITDA 7.23 7.19 5.18 3.97 

无形资产 133 156 171 178  股息收益率（%） 1.98 2.00 2.61 3.18 

非流动资产合计 5261 5444 5560 5608       

资产合计 13200 13364 14854 16412       

短期借款 1246 1246 1246 1246  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 910 861 958 1054  净利润 1026 1138 1344 1493 

其他流动负债 4164 3501 3892 4276  折旧和摊销 105 158 223 288 

流动负债合计 6321 5609 6097 6576  营运资金变动 444 -1125 -173 -410 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 2227 747 1940 1969 

其他长期负债 171 171 171 171  资本开支 -59 -350 -350 -350 

非流动负债合计 171 171 171 171  投资 -15 0 0 0 

负债合计 6492 5780 6267 6747  投资活动现金流 -1467 -392 -304 -299 

股本 1032 1032 1032 1032  股权募资 1 0 0 0 

少数股东权益 312 334 361 391  债务募资 723 0 0 0 

股东权益合计 6708 7585 8587 9665  筹资活动现金流 307 -318 -397 -471 

负债和股东权益合计 13200 13364 14854 16412  现金净流量 1042 38 1239 1199 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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