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投资要点： 

◼ SW农林牧渔行业跑输沪深300指数。2024年8月12日-2024年8月23日，SW

农林牧渔行业下跌9.05%，跑输同期沪深300指数约8.92个百分点。细分

板块中，渔业、种植业、饲料、农产品加工、动物保健和养殖业均录得

负收益，分别下跌3.41%、6.82%、6.98%、7.94%、9.11%和10.37%。估值

方面，截至2024年8月23日，SW农林牧渔行业指数整体PB（整体法，最新

报告期，剔除负值）约2.09倍，近期行业估值有所回落。目前行业估值

处于行业2006年以来的估值中枢约45.2%的分位水平，处于历史低位。 

◼ 行业重要数据。（1）生猪养殖。价格：2024年8月12日-2024年8月24日，

全国外三元生猪平均价由21.26元/公斤回落至20.12元/公斤，猪价略有

回落。成本：截至2024年8月23日，玉米现货价2388.73元/吨，价格持续

回落；截至2024年8月23日，豆粕现货价2946元/吨，近两周均价较上两

周有所回落。盈利：截至2024年8月23日，自繁自养生猪养殖利润为

641.09元/头，外购仔猪养殖利润为435.39元/头，盈利较上周略有回落。

（2）肉鸡养殖。鸡苗：截至2024年8月23日，主产区肉鸡苗平均价为3.41

元/羽，近两周均价较上两周均价回落0.1%；主产区蛋鸡苗平均价3.8元

/羽，近两周均价较上两周均价回升3.4%。白羽鸡：截至2024年8月23日，

主产区白羽肉鸡平均价为7.48元/公斤，近两周均价较上两周均价回落

1.6%；白羽肉鸡养殖利润为-0.99元/羽，亏损额略有增加。 

◼ 维持对行业的“超配”评级。近两周生猪价格达到阶段性高点后略有回

落。2023年年初至2024年4月末我国能繁母猪产能连续5个多季度回落，

随着能繁母猪去化传导至生猪，且随着猪肉消费旺季的逐步到来，预计

至明年一季度我国生猪价格仍然有望回升。叠加养殖成本的回落，生猪

养殖盈利有望持续回升。当前生猪养殖板块估值处于历史低位，关注成

本控制能力强、现金储备较为丰富的生猪养殖龙头低位布局机会。肉鸡

养殖方面，关注猪价回升带来替代需求回升，龙头景气度有望边际改善。

饲料与动保方面，随着生猪养殖盈利的改善，有望带来饲料和动保景气

度逐步回暖，关注龙头低位布局机会。宠物食品方面，亚洲宠物展规模

再创新高，国内市场有望持续扩容，出口有望持续回升，关注优质国产

龙头市占率提升机会。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份

（300498）、新希望（000876）；圣农发展（002299）、立华股份（300761）；

海大集团（002311）；中牧股份（600195）；乖宝宠物（301498）、中

宠股份（002891）、佩蒂股份（300673）等。 

◼ 风险提示：非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发，生猪、肉鸡等价格下

行，自然灾害，市场竞争加剧等。 

行
业
周
报 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                    农林牧渔行业双周报（2024/8/12-2024/8/25） 

2 
 
请务必阅读末页声明。 

 

目录 

1.行情回顾 ............................................................................... 3 

1.1 SW农林牧渔行业跑输沪深 300指数................................................... 3 

1.2所有细分板块均录得负收益 ......................................................... 3 

1.3多数个股录得负收益 ............................................................... 3 

1.4估值 ............................................................................. 4 

2.行业重要数据 ........................................................................... 4 

3.行业重要资讯 ........................................................................... 7 

4.公司重要资讯 ........................................................................... 7 

5.行业周观点 ............................................................................. 9 

6.风险提示 ............................................................................... 9 

插图目录 

图 1：2024年 8月 12日-2024年 8月 23日申万一级行业涨幅（%） ........................... 3 

图 2：2024年 8月 12日-2024年 8月 23日 SW农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） ............ 3 

图 3：2024年 8月 12日-2024年 8月 23日 SW农林牧渔行业涨幅榜个股（%） .................. 4 

图 4：2024年 8月 12日-2024年 8月 23日 SW 农林牧渔行业跌幅榜个股（%） ................. 4 

图 5：SW农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） ....................... 4 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） .................................................. 5 

图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） ...................................................... 5 

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） ...................................................... 5 

图 9：能繁母猪存栏（万头） ........................................................... 5 

图 10：玉米现货价（元/吨） ........................................................... 5 

图 11：豆粕现货价（元/吨） ........................................................... 5 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽）.................................................... 6 

图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽）.................................................... 6 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） ................................................ 6 

图 15：白羽肉鸡养殖利润（元/羽） ..................................................... 6 

图 16：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） .............................................. 7 

图 17：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤） ................................................ 7 

表格目录 

表 1：建议关注标的 ........................................................................................................................................ 9 

 

 

 
 
 
 



                                    农林牧渔行业双周报（2024/8/12-2024/8/25） 

3 
 
请务必阅读末页声明。 

 

1.行情回顾  

1.1 SW 农林牧渔行业跑输沪深 300 指数 

SW 农林牧渔行业跑输沪深 300 指数。2024 年 8 月 12 日-2024 年 8 月 23 日，SW 农林牧

渔行业下跌 9.05%，跑输同期沪深 300指数约 8.92个百分点。 

图 1：2024年 8月 12日-2024年 8月 23日申万一级行业涨幅（%） 

 
数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.2 所有细分板块均录得负收益 

所有细分板块均录得负收益。2024年 8月 12日-2024年 8月 23日，SW农林牧渔行业二

级细分板块中，渔业、种植业、饲料、农产品加工、动物保健和养殖业均录得负收益，

分别下跌 3.41%、6.82%、6.98%、7.94%、9.11%和 10.37%。 

图 2：2024年 8月 12日-2024年 8月 23日 SW 农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.3 多数个股录得负收益 

行业内仅有 6%的个股录得正收益。2024 年 8 月 12 日-2024 年 8 月 23 日，SW 农林牧渔

行业仅有 6%的个股录得正收益，约有 94%的个股录得负收益。涨幅榜上，万辰集团涨幅
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居首，上涨 36.65%，其余个股涨幅均在 10%以内。跌幅榜上，大禹生物跌幅居首，下跌

28.71%；其余个股跌幅均在 20%以内。 

 

1.4 估值 

近期行业估值有所回落。截至 2024 年 8 月 23 日，SW 农林牧渔行业指数整体 PB（整体

法，最新报告期，剔除负值）约 2.09倍，近期行业估值有所回落。目前行业估值处于行

业 2006年以来的估值中枢约 45.2%的分位水平，处于历史低位。 

图 5：SW 农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

➢ 生猪养猪： 

图 3：2024 年 8 月 12 日-2024 年 8 月 23 日 SW 农林牧渔行

业涨幅榜个股（%） 
图 4：2024 年 8 月 12 日-2024 年 8 月 23 日 SW 农林牧渔行

业跌幅榜个股（%） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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（1）价格：生猪均价略有回落。2024 年 8 月 12 日-2024 年 8 月 24 日，全国外三元生

猪平均价由 21.26元/公斤回落至 20.12 元/公斤，猪价略有回落。 

（2）产能：2024年 6月能繁母猪存栏量环比略有回升。截至 2024 年 6月末，能繁母猪

存栏量达到 4038万头，环比回升 1.1%，同比回落 6%；较正常保有量 3900万头高出 3.5%。

2024 年上半年我国生猪出栏累计值 36395 万头，同比回落 3.1%；截至 2024 年 6 月末，

我国生猪存栏量 41533万头，同比回落 4.6%。 

（3）成本：玉米、豆粕现货价均有所回落。截至 2024年 8月 23日，玉米现货价 2388.73

元/吨，价格持续回落；截至 2024 年 8 月 23 日，豆粕现货价 2946 元/吨，近两周均价

较上两周有所回落。 

（4）盈利：头均盈利较上周略有回落。截至 2024 年 8 月 23 日，自繁自养生猪养殖利

润为 641.09 元/头，盈利较上周略有回落；外购仔猪养殖利润为 435.39 元/头，盈利较

上周略有回落。 

 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏（万头） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨） 
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➢ 禽养殖： 

（1）鸡苗：主产区肉鸡苗近两周均价较上两周均价略有回落。截至 2024年 8月 23日，

主产区肉鸡苗平均价为 3.41元/羽，近两周均价较上两周均价回落 0.1%；主产区蛋鸡苗

平均价 3.8元/羽，近两周均价较上两周均价回升 3.4%。 

（2）白羽鸡：白羽肉鸡近两周均价较上两周均价略有回落。截至 2024 年 8 月 23 日，

主产区白羽肉鸡平均价为 7.48元/公斤，近两周均价较上两周均价回落 1.6%；白羽肉鸡

养殖利润为-0.99元/羽，亏损额较上周略有增加。 

 
 

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 15：白羽肉鸡养殖利润（元/羽） 
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➢ 水产养殖： 

鲫鱼全国均价略有回升，鲤鱼全国均价较为平稳。截至 2024年 8月 23日，鲫鱼全国平

均批发价 21.78元/公斤，价格略有回升；鲤鱼全国平均批发价 14.79元/公斤，价格较

为平稳。 

3.行业重要资讯 

◼ 亚洲宠物展规模再创新高（证券时报，东方财富网，2024/8/24） 

8月21日-25日，2024年亚洲宠物展在上海举行。作为亚洲最具影响力的宠物行业展会之

一，亚宠展开幕首日火爆，宠物食品、宠物用品、医疗营养板块占据展馆主要人气。据

悉，今年亚宠展规模再创新高，本次展览会规模达30万平方米，覆盖新国际17大馆、7个

供应链专馆以及户外区，汇聚超过2500海内外展商，参展商中不乏佩蒂股份、中宠股份、

天元宠物、乖宝宠物、源飞宠物等A股上市公司以及国际知名公司。 

4.公司重要资讯 

◼ 行业内近两周已披露2024年中报的公司业绩简况（wind） 

证券代码 证券简称 2024 年中报披

露日期 

2024H1 营业总

收入（亿元） 

2024H1 归母净

利润（亿元） 

2024H1 营业

总收入同比增

速（%） 

2024H1 归母

净利润同比

增速（%） 

000735.SZ 罗牛山 2024-08-24 21.3 2.7 2.7 338.2 

000930.SZ 中粮科技 2024-08-24 99.1 0.6 6.5 118.3 

002234.SZ 民和股份 2024-08-24 10.5 -1.9 -6.5 -365.5 

300119.SZ 瑞普生物 2024-08-24 11.0 1.6 10.6 -10.7 

600313.SH 农发种业 2024-08-24 19.7 0.6 -28.7 -24.1 

600371.SH 万向德农 2024-08-24 1.6 0.4 9.5 -4.8 

600965.SH 福成股份 2024-08-24 4.6 0.3 -19.5 -66.8 

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 16：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） 图 17：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 
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830964.BJ 润农节水 2024-08-24 2.9 0.1 -10.9 -47.8 

000798.SZ 中水渔业 2024-08-23 19.6 0.7 5.2 -19.8 

002385.SZ 大北农 2024-08-23 130.9 -1.6 -16.4 79.9 

002481.SZ 双塔食品 2024-08-23 9.9 0.5 -3.3 178.8 

002852.SZ 道道全 2024-08-23 27.6 0.3 -17.0 -81.6 

600127.SH 金健米业 2024-08-23 19.4 0.1 -19.3 -56.0 

839371.BJ 欧福蛋业 2024-08-23 4.4 0.4 -8.8 41.8 

000972.SZ 中基健康 2024-08-22 2.5 0.1 -14.9 -69.0 

002141.SZ *ST 贤丰 2024-08-22 0.3 0.1 -35.8 123.0 

300021.SZ 大禹节水 2024-08-22 12.2 0.2 9.3 -23.0 

600251.SH 冠农股份 2024-08-21 24.0 3.0 -1.0 -35.2 

601952.SH 苏垦农发 2024-08-21 50.6 2.9 -4.4 4.8 

001338.SZ 永顺泰 2024-08-20 21.7 1.7 -12.4 165.9 

002891.SZ 中宠股份 2024-08-20 19.6 1.4 14.1 48.1 

832419.BJ 路斯股份 2024-08-17 3.5 0.3 3.5 -13.4 

839729.BJ 永顺生物 2024-08-17 1.2 0.2 -22.0 -61.0 

002772.SZ 众兴菌业 2024-08-16 9.1 0.3 -10.2 -85.1 

603609.SH 禾丰股份 2024-08-16 149.7 -0.3 -10.4 -34.3 

002556.SZ 辉隆股份 2024-08-15 89.2 1.8 -2.2 -28.3 

600191.SH 华资实业 2024-08-15 2.5 0.1 -9.8 -84.0 

603151.SH 邦基科技 2024-08-15 9.0 0.2 21.4 -47.4 

603182.SH 嘉华股份 2024-08-15 7.8 0.6 -8.6 -6.8 

300999.SZ 金龙鱼 2024-08-14 1,094.8 11.0 -7.8 13.6 

◼ 大禹节水:关于与山东省德州市水利局签订战略合作框架协议的提示性公告（2024/8/23） 

公司与山东省德州市水利局（以下简称“德州市水利局”）本着推进德州市新时期水利

事业高质量发展，就全市现代水网建设、城乡供水、现代化灌区建设、水资源配置、水

环境治理及水生态修复、水利信息化及数字孪生等水利项目规划设计、投资建设、运营

管理等合作事宜订立《战略合作框架协议》（以下简称“合作协议”）。本《合作协议》

为框架性文件，是对双方合作事项原则性的约定，所商定事项为今后合作的意向文本。

双方将依据本协议的精神和原则，安排落实各自后续的工作与义务；涉及具体业务，双

方将依法签订相关业务协议，具体需视协议各方后续具体项目协议或合同的签订和实施

情况而定，敬请广大投资者注意投资风险。 

◼ 晨光生物:关于回购公司股份比例达8%暨回购进展公告（2024/8/21） 

截至2024年8月20日,公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份

42,889,298股，成交金额为人民币443,461,118.66元（不含交易费用），本次回购股份

占公司总股本的比例为8.05%，本次回购股份的最高成交价为14元/股，最低成交价为

7.33元/股，本次回购符合公司回购股份方案及相关法律法规的要求。 
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◼ 中宠股份:2024年员工持股计划(草案)（2024/8/20） 

参加本员工持股计划的总人数不超过62人（不含预留份额），其中董事、高级管理人员

为8人，具体参加人数根据员工实际缴款情况而定。本员工持股计划的股份来源为公司回

购专用账户的中宠股份A股普通股股票。本员工持股计划经公司股东大会批准后，回购专

用证券账户的股份将通过非交易过户等法律法规允许的方式转让给本员工持股计划，本

次员工持股计划规模不超过446.3858万股，约占当前公司股本总额29,411.4137万股的

1.52%（因公司处于可转换公司债券的转股期，本次员工持股计划中所称股本总额或总股

数为截至2024年8月16日的股份数量，下同）。 

5.行业周观点 

维持对行业的“超配”评级。近两周生猪价格达到阶段性高点后略有回落。2023年年初

至 2024 年 4 月末我国能繁母猪产能连续 5 个多季度回落，随着能繁母猪去化传导至生

猪，且随着猪肉消费旺季的逐步到来，预计至明年一季度我国生猪价格仍然有望回升。

叠加养殖成本的回落，生猪养殖盈利有望持续回升。当前生猪养殖板块估值处于历史低

位，关注成本控制能力强、现金储备较为丰富的生猪养殖龙头低位布局机会。肉鸡养殖

方面，关注猪价回升带来替代需求回升，龙头景气度有望边际改善。饲料与动保方面，

随着生猪养殖盈利的改善，有望带来饲料和动保景气度逐步回暖，关注龙头低位布局机

会。宠物食品方面，亚洲宠物展规模再创新高，国内市场有望持续扩容，出口有望持续

回升，关注优质国产龙头市占率提升机会。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股

份（300498）、新希望（000876）；圣农发展（002299）、立华股份（300761）；海大

集团（002311）；中牧股份（600195）；乖宝宠物（301498）、中宠股份（002891）、

佩蒂股份（300673）等。 

6.风险提示 

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经营风

险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降、甚至亏损等风险。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

002714 牧原股份 公司是国内生猪养殖龙头，具有成本优势，现金储备较为丰富，龙头地位有望持续巩固。 

002299 圣农发展 公司是国内白羽肉鸡全产业链龙头，具备种源优势，并持续拓展食品业务。 

300761 立华股份 公司是国内黄羽鸡养殖龙头，具有一体化优势和养殖成本优势。 

301498 乖宝宠物 公司是国产宠物食品龙头，自有品牌保持快速增长，持续拓展线上线下渠道 

002891 中宠股份 公司是国内宠物食品头部企业，国内业务有望保持较快增长，出口业务有望保持回升。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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（2）生猪、肉鸡等农产品价格下行。若猪肉、鸡肉等农产品价格大幅下降，相关公司经

营业绩将受到不良影响。  

（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响农产品的收成，进而对销量产生不利影响。  

（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。 
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