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电科数字（600850.SH）2024 年中报点评     

核心业务高增，“国家队”用数字化赋能行业发展 
 

 2024 年 08 月 25 日 

 

➢ 事件概述：2024 年 8 月 24 日公司发布 2024 年半年报，2024 年上半年营

业收入 45.13 亿元，同比增长 5.98%；归母净利润 1.33 亿元，同比增长 1.41%。 

➢ 深耕数字化产品业务，不断提升自身核心竞争力。公司基于人工智能、大数

据、物联网等新一代信息技术，迭代开发了实时智能计算、物联智能感知、智能

数据引擎、视频融合分析等产品，在国计民生重点行业和高端电子装备领域得到

应用推广。2024H1，数字化产品业务实现收入 2.02 亿元，同比增长 44.05%，

实现了良好增长。在智能计算相关领域，例如在低空空域管理领域，打造实时信

号处理平台，广泛应用于气象雷达系列装备，订单规模快速增长；在轨道交通领

域，公司研制二乘二取二安全计算平台，已完成各项试验进入量产阶段，上半年

新签合同达 3000 万元；在智慧医疗领域打造智慧手术管理系统，实现手术全流

程的智能化、高效化管理，已在上海三甲医院应用。 

➢ 行业数字化多点发力，信创及算力领域持续深耕。1）行业数字化：金融科

技行业，迭代开展产品核心能力建设，构建“云、边、端一体化”安全可信全栈

全域金融数字基础设施，成功落地浦发银行、四川银行等项目；数字交通行业，

智慧服务区解决方案，已在江西落地；数字水利行业，迭代打造山洪灾害“四预”

平台，融合山洪防御全要素大数据，耦合多种山洪专业模型，构筑数字孪生可视

化场景，对洪水演进进行精细化模拟预演，推动云南、西藏、湖北等省级水利项

目进展；工业互联网行业，成功中标海尔智慧园区项目、比亚迪某生产基地智能

网络等项目。2）信创及算力：公司围绕金融信创、央国企信创等业务方向深化

与重点厂商的合作，提供全栈信创服务，2024H1 信创签约规模达 16.66 亿元，

同比增长 22.24%。同时，公司重点围绕数据中心工程业务，开展低碳节能技术

创新，增强智算数据中心建设与液冷能力，提高数据中心能效，提升数字化运维

管理水平，2024H1 数字新基建业务毛利同比增长 59.56%。 

与此同时，公司积极开拓海外业务，持续强化重要客户和战略伙伴的合作，为中

资金融、运营商、制造业等企业客户出海提供技术保障，2024H1 国际化业务实

现收入 2.92 亿元，同比增长 65.59%。 

➢ 投资建议：公司作为国内领先的行业数字化解决方案提供商，持续构建

“1+2+N”行业数字化架构体系。我们预计公司 2024-2026 年营业收入为

112.37、127.52、146.53 亿元，归母净利润为 5.83、6.41、7.10 亿元，EPS 为

0.84、0.93、1.03 元，对应 PE 为 19、17、16 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：政策落地进度不及预期；行业竞争可能加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 10,001 11,237 12,752 14,653 

增长率（%） 1.3 12.4 13.5 14.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 497 583 641 710 

增长率（%） -4.6 17.2 10.1 10.8 

每股收益（元） 0.72 0.84 0.93 1.03 

PE 22 19 17 16 

PB 2.5 2.3 2.2 2.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 10,001 11,237 12,752 14,653  成长能力（%）     

营业成本 7,969 9,009 10,289 11,805  营业收入增长率 1.31 12.36 13.48 14.91 

营业税金及附加 32 34 38 44  EBIT 增长率 0.73 13.65 9.05 10.89 

销售费用 718 742 752 908  净利润增长率 -4.64 17.22 10.09 10.76 

管理费用 288 326 408 454  盈利能力（%）     

研发费用 439 483 587 659  毛利率 20.32 19.83 19.31 19.44 

EBIT 560 636 694 770  净利润率 4.97 5.19 5.03 4.85 

财务费用 -19 -5 -5 -6  总资产收益率 ROA 4.35 4.56 4.53 4.48 

资产减值损失 -13 -17 -19 -21  净资产收益率 ROE 11.01 12.18 12.68 13.23 

投资收益 -2 6 13 15  偿债能力     

营业利润 568 636 700 775  流动比率 1.67 1.60 1.56 1.51 

营业外收支 2 2 2 3  速动比率 0.80 0.72 0.68 0.64 

利润总额 571 638 702 778  现金比率 0.44 0.40 0.36 0.33 

所得税 48 42 46 51  资产负债率（%） 58.50 60.73 62.51 64.43 

净利润 523 596 656 726  经营效率     

归属于母公司净利润 497 583 641 710  应收账款周转天数 62.32 59.23 56.47 56.10 

EBITDA 697 779 851 937  存货周转天数 166.50 157.93 160.79 160.46 

      总资产周转率 0.88 0.93 0.95 0.98 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 2,722 2,915 3,066 3,228  每股收益 0.72 0.84 0.93 1.03 

应收账款及票据 2,135 2,124 2,409 2,726  每股净资产 6.54 6.93 7.34 7.79 

预付款项 939 973 1,080 1,251  每股经营现金流 0.21 0.84 1.04 1.16 

存货 3,613 4,291 4,900 5,623  每股股利 0.45 0.53 0.58 0.64 

其他流动资产 1,016 1,437 1,618 1,853  估值分析     

流动资产合计 10,425 11,740 13,074 14,682  PE 22 19 17 16 

长期股权投资 8 8 8 8  PB 2.5 2.3 2.2 2.1 

固定资产 169 183 200 221  EV/EBITDA 15.45 13.81 12.65 11.49 

无形资产 147 160 177 200  股息收益率（%） 2.80 3.29 3.62 4.01 

非流动资产合计 1,000 1,049 1,102 1,179       

资产合计 11,425 12,789 14,176 15,861       

短期借款 231 336 336 336  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 2,120 2,503 2,858 3,279  净利润 523 596 656 726 

其他流动负债 3,903 4,486 5,210 6,127  折旧和摊销 137 143 157 168 

流动负债合计 6,254 7,324 8,403 9,742  营运资金变动 -556 -207 -154 -166 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 144 581 720 799 

其他长期负债 430 443 458 478  资本开支 -118 -91 -108 -134 

非流动负债合计 430 443 458 478  投资 0 2 0 0 

负债合计 6,684 7,767 8,861 10,220  投资活动现金流 -118 -87 -95 -119 

股本 689 690 690 690  股权募资 72 1 0 0 

少数股东权益 228 241 256 272  债务募资 6 118 0 0 

股东权益合计 4,741 5,023 5,315 5,641  筹资活动现金流 -230 -300 -474 -518 

负债和股东权益合计 11,425 12,789 14,176 15,861  现金净流量 -197 193 150 162 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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