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数据港（603881.SH）2024 年半年报点评     

迈入利润释放期，看好全年业绩稳步增长  

  
 

 2024 年 8 月 25 日 

 

➢ 数据港发布 2024 半年度业绩。1H24 公司实现收入 7.78 亿元，同比增长

4.33%；归母净利润 7,058 万元，同比增长 2.8%；扣非净利润 6,367 万元，同

比增长 12.41%。单季度看，Q2 实现收入 3.97 亿元，同比增长 6.1%，环比增

长 4.1%；归母净利润 3,483 万元，同比增长 3.7%；扣非净利润 3,174 万元，同

比增长 21%。 

➢ 穿越行业短期波动，主营业务稳健发展。据科智咨询《2023-2024 年中国

IDC 行业发展研究报告》，宏观环境企稳、数字经济推进、智算需求旺盛，未来

传统 IDC 业务市场有望加速发展，预计 2028 年规模超 2,500 亿元。作为 IDC 第

三方服务商的杰出代表，公司在数据中心设计建设、运营管理、能耗管控上持续

发挥优势，领跑市场，提供高效、可靠、绿色的算力服务；积极探讨前沿技术引

发的变革，捕捉市场需求。随着数据中心项目产能逐步释放，公司经营业绩稳步

提升，实现 EBITDA 约 53,666 万元，同比增加 1,080 万元，同比增幅 2.05%，

表现出穿越行业短期波动的稳健发展态势。 

➢ 运营规模持续领先，运维工作高效提升。公司已建成 35 座数据中心，主营

业务规模 371.1 兆瓦，实现了京津冀、长三角、粤港澳大湾区东部枢纽及西部核

心区域的前瞻战略布局，提前适配“东数西算”规划指引；积极响应“数字中国”

战略，逐步推动中国联通（怀来）大数据创新产业园项目一期业务变更、廊坊项

目的项目建设及上海闵行项目的相关准备工作。运维工作是公司运营的基石，公

司保持“零 SLA 事故、零违规、零客户投诉”目标；提出“严管理、精细化、深

下沉”，重点提升现场管理、提高团队工作效能，动态适应业务需要，夯实与大

型定制型客户的合作。 

➢ 践行绿色发展理念，社会影响力不断提升。在《深入实施“东数西算”工程

加快构建全国一体化算力网的实施意见》《信息化标准建设行动计划》等政策指

引下，我国数据中心向合理布局、绿色集约的新格局迈进。公司多年高效稳定赋

能客户发展，为推动形成数据中心新格局创造积极条件。能耗管控能力突出，年

度全国运营数据中心最低 PUE 达 1.09，达到国际领先水平。1H24 公司研发费

用投入 3,776 万元，并参与起草行业标准。 

➢ 投资建议：随着云计算、大数据、物联网等新兴应用及技术的蓬勃发展，以

数据中心为代表的“新基建”建设进程明显加快，我们看好下游客户业务需求增

长带来的公司业绩提升，预计 24 年~26 年公司营收分别为 16.6/18.5/19.9 亿

元，归母净利润 1.8/2.8/3.0 亿元，对应 8 月 23 日收盘价 P/E 分别为

40x/26x/24x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：客户集中度较高的风险、市场竞争加剧风险、产业政策变化风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,542 1,655 1,848 1,993 

增长率（%） 6.0 7.3 11.7 7.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 123 181 276 301 

增长率（%） 4.6 47.5 52.1 9.0 

每股收益（元） 0.21 0.30 0.46 0.50 

PE 59 40 26 24 

PB 2.3 2.2 2.1 1.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,542 1,655 1,848 1,993  成长能力（%）     

营业成本 1,095 1,156 1,198 1,292  营业收入增长率 5.96 7.29 11.68 7.88 

营业税金及附加 1 2 2 2  EBIT 增长率 6.09 13.53 37.11 9.42 

销售费用 3 3 3 3  净利润增长率 4.65 47.54 52.10 8.99 

管理费用 69 75 82 88  盈利能力（%）     

研发费用 74 78 87 88  毛利率 28.98 30.16 35.15 35.16 

EBIT 326 370 508 556  净利润率 7.97 10.97 14.93 15.09 

财务费用 132 136 150 165  总资产收益率 ROA 1.75 2.32 3.37 3.48 

资产减值损失 -35 0 0 0  净资产收益率 ROE 3.93 5.54 7.90 8.10 

投资收益 4 4 5 5  偿债能力     

营业利润 165 239 363 396  流动比率 0.69 0.84 1.04 1.16 

营业外收支 1 0 0 0  速动比率 0.48 0.64 0.79 0.90 

利润总额 166 239 363 396  现金比率 0.33 0.51 0.65 0.75 

所得税 43 57 87 95  资产负债率（%） 55.36 58.10 57.31 57.01 

净利润 123 181 276 301  经营效率     

归属于母公司净利润 123 181 276 301  应收账款周转天数 27.73 24.82 24.82 24.82 

EBITDA 1,080 526 693 772  存货周转天数 1.26 3.21 3.21 3.21 

      总资产周转率 0.21 0.22 0.23 0.24 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 711 1,305 1,486 1,759  每股收益 0.21 0.30 0.46 0.50 

应收账款及票据 121 116 130 140  每股净资产 5.23 5.47 5.84 6.20 

预付款项 2 12 13 14  每股经营现金流 1.99 1.55 0.95 1.13 

存货 4 10 11 11  每股股利 0.08 0.09 0.14 0.15 

其他流动资产 634 694 750 792  估值分析     

流动资产合计 1,471 2,138 2,389 2,717  PE 59 40 26 24 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 2.3 2.2 2.1 1.9 

固定资产 4,472 4,618 4,729 4,857  EV/EBITDA 8.75 17.95 13.63 12.23 

无形资产 31 31 31 30  股息收益率（%） 0.67 0.76 1.16 1.26 

非流动资产合计 5,549 5,685 5,807 5,926       

资产合计 7,020 7,823 8,196 8,643       

短期借款 1,314 1,314 1,314 1,314  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 343 362 376 405  净利润 123 181 276 301 

其他流动负债 490 865 610 618  折旧和摊销 137 156 185 217 

流动负债合计 2,147 2,541 2,299 2,337  营运资金变动 145 452 -51 -17 

长期借款 1,142 1,442 1,842 2,042  经营活动现金流 1,194 930 571 678 

其他长期负债 597 562 556 549  资本开支 -380 -252 -239 -262 

非流动负债合计 1,739 2,004 2,397 2,590  投资 -40 0 0 0 

负债合计 3,886 4,545 4,697 4,927  投资活动现金流 -415 -226 -234 -256 

股本 460 599 599 599  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 4 4 4 4  债务募资 -515 145 138 200 

股东权益合计 3,134 3,278 3,499 3,716  筹资活动现金流 -523 -109 -156 -148 

负债和股东权益合计 7,020 7,823 8,196 8,643  现金净流量 255 594 180 274 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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