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[Table_ReportDate] 2024 年 08月 25日 
 

本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 8 月以来，全国多省市及自治区商务厅正加速制定家电消费品以旧换

新补贴细则，并逐步落地实施。8 月 23日重庆市补贴细则： 

（一）补贴时间：2024年 8月 26日 8:00至 2024年 12月 31日 22:30。 

（二）补贴范围：11 大类家电产品，包括冰箱（含冰柜）、洗衣机（含干

衣机）、电视（含激光电视）、空调（含家用中央空调）、电脑（品牌机，含

笔记本电脑，不含平板电脑、组装机）、热水器（含电热水器、壁挂炉）、

家用灶具（含集成灶）、吸油烟机、洗碗机、净水器、投影仪。 

（三）补贴标准：政府补贴+企业叠加补贴 

 政府直接补贴：1 级/2 级能效产品剔除零售商所有优惠折扣后成交价

的 15%/20%，每件不超过 2000元。 

 企业叠加补贴 2%：对符合条件的消费者交售 9大类旧家电（空调、电

冰箱、洗衣机、电视机、热水器、吸油烟机、燃气灶、电脑、打印机），

并在参与零售商处购买补贴范围内任意一类 2 级及以上能效或水效标

准家电产品的，按照“1 件对 1 件”原则，再享受 2%以旧换新补贴，

每件不超过 200元，与政府补贴叠加享受。 

表：8 月以来各省市及自治区家电以旧换新政策落地情况 

省/市/自治区 时间 最新进展 

重庆市 8 月 23 日 公布家电补贴细则及参与企业批次名录 

宁夏回族自治区 8 月 23 日 公告消费品以旧换新“三进”宣传服务项目询价 

广西壮族自治区 8 月 23 日 征集广西消费品以旧换新补贴活动执行服务商 

河北省 8 月 21 日 征集以旧换新信息化服务平台 

内蒙古自治区 8 月 20 日 征集以旧换新第三方服务企业 

内蒙古：巴彦淖尔市 8 月 16 日 10 家家电“以旧换新”活动企业公示 

内蒙古：阿拉善盟 8 月 2 日 “以旧换新”活动企业及政府消费券营销合作企业公示 

广东省 8 月 20 日 遴选广东消费品以旧换新资格核验系统建设服务机构 

天津市 8 月 19 日 征集参与企业 

陕西省 8 月 15 日 公开征选以旧换新服务平台 

云南省 8 月 14 日 公示家电家居以旧换新政府补贴拟合作平台 

山西省 8 月 14 日 公开征选家电等消费品以旧换新服务平台 

湖北省 8 月 9 日 公布家电补贴细则及公告第三批实施企业名单 

黑龙江省 8 月 9 日 遴选以旧换新补贴政策服务机构 

资料来源：重庆市商务委员会、宁夏回族自治区商务厅、广西壮族自治区商务厅、河北省商务厅、内蒙
古自治区商务厅、巴彦淖尔市商务局、阿拉善盟商务局、广东省商务厅、天津市商务局、陕西省商务厅、
云南省商务厅、山西省商务厅、湖北省商务厅、黑龙江省商务厅，信达证券研究开发中心 

➢ 投资评级：总体来看，我们认为本轮家电以旧换新补贴力度较为充足，

建议积极关注白电龙头美的集团、格力电器、海尔智家，以及弹性标

的海信家电、长虹美菱、TCL智家等，关注有望受益的厨电企业老板电

器、华帝股份，关注黑电企业海信视像、TCL电子；同时，以旧换新终

端补贴也有望带动实际报废量的大幅增加，或将利好报废回收拆解环
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节的格林美、中再资环等。维持行业“看好”评级。 

➢ 风险因素：中央专项资金拨付不及预期、单件回收处理补贴标准不及

预期、原材料价格大幅波动、宏观经济下行影响更新需求。 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

罗岸阳，家电行业首席分析师。浙江大学电子信息工程学士，法国北方高等商学院金融

学&管理学双学位硕士。曾任职于 TP-LINK 硬件研发部门从事商用通信设备开发设计。

曾先后任职天风证券家电行业研究员、国金证券家电行业负责人，所在团队获得 2015、

2017 年新财富入围，2017 年 Choice 第三名，2017-2019 年金牛奖，2019 年水晶球奖入

围，2022年 Choice 最佳家电分析师等荣誉。2020 年 7 月加盟信达证券研究开发中心，

从事家电行业研究。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义

务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客

户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为

准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预

测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及

证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信

达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需

求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提

供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的

任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。

本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追

究其法律责任的权利。 

 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地

了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并

应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，

信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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