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行业研究|电信服务 证券研究报告 

电信服务行业周报 2024 年 08 月 25 日 

[Table_Title] 北美云厂资本开支上行，更多光模块供应商将受益 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.8.19-2024.8.23）上证综指回调 0.87%，深证

成指回调 2.01%，创业板回调 2.80%。本周申万通信回调1.53%。考

虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业发

展，我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2024.8.19-2024.8.23）通信板块三级子行业中，

通信应用增值服务回调幅度最低，跌幅为 0.28%，通信线缆及配套回

调幅度最高，跌幅为 5.06%，本周各细分板块主要呈回调趋势。 

个股方面：本周（2024.8.19-2024.8.23）涨幅板块分析方面，世纪

鼎利（30.74%）、共进股份（17.53%）、中通国脉（11.21%）涨

幅分列前三。 

 LightCounting：预计下半年将有更多光模块供应商实现增长 

8月 19日消息，近日，光通信市场研究结构 LightCounting在最新的

报告中介绍到，谷歌母公司 Alphabet 和微软在第二季度的资本开支

均创下历史新高，分别增长了 91%和 55%。另外，亚马逊和 Meta 的资

本开支增幅分别为 54%和 36%。不过，苹果公司的支出增幅不大，仅

为 3%。这些投资主要用于云数据中心和人工智能基础设施，不仅包

括服务器、GPU和 CPU，还有光连接。 

与云计算公司相反，电信服务提供商在该季度的资本开支有所下降。

Lumen 是个例外，该公司宣布，在人工智能需求的推动下，已获得 50

亿美元的新网络连接业务。当前，各行业都希望获得更多的光纤容量

来满足人工智能需求。 

Coherent 的网络部门业务收入环比增长 10%，同比增长 16%。

LightCounting 预计旭创科技和新易盛在 8 月底公布第二季度业绩

时，也将实现两位数的连续增长。根据这两家公司的业绩预告，旭创

科技预计同比增长 250.30%-307.33%，新易盛预计同比曾长 180.89%-

229.44%。 

LightCounting 预计，2024 年下半年将有更多光模块供应商实现增

长，这反映了云数据中心运营商的广泛需求。（信息来源:C114 通信

网） 
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卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（601728.SH）；复旦微电（688385.SH）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数回调 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数回调 1.53% 

本周（2024.8.19-2024.8.23）上证综指回调 0.87%，深证成指回调 2.01%，创业板

回调 2.80%。本周申万通信回调 1.53%。 

图 1：本周申万通信回调 1.53% 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信应用增值服务回调幅度最低 

本周（2024.8.19-2024.8.23）通信板块三级子行业中，通信应用增值服务回调幅度

最低，跌幅为 0.28%，通信线缆及配套回调幅度最高，跌幅为 5.06%，本周各细分

板块主要呈回调趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈回调趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信应用增值服务(申万) -0.28% 

通信工程及服务(申万) -1.40% 

其他通信设备(申万) -2.18% 

通信终端及配件(申万) -2.37% 

通信网络设备及器件(申万) -2.42% 

通信线缆及配套(申万) -5.06% 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 30.74% 

本周（2024.8.19-2024.8.23）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

19.05%、75.24%和 5.71%。其中，涨幅板块分析方面，世纪鼎利（30.74%）、共

进股份（17.53%）、中通国脉（11.21%）涨幅分列前三。 

图 2：本周世纪鼎利领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

2 本周通信板块新闻（2024.8.19-2024.8.25） 

2.1 Dell 'Oro：全球 RAN 市场持续低迷 华为份额排名第一 

8月 19日下午消息，Dell'Oro Group副总裁斯特凡·庞格拉茨（Stefan Pongratz）

表示，第二季度全球无线接入网（RAN）收入连续第四个季度以两位数的速度下降，

尽管他指出一些市场开始回暖。 

这家研究公司指出，与第一季度的一个地区相比，其追踪的六个地区中有三个地区

出现了增长迹象。 

庞格拉茨解释说，这种上涨“给人们带来了一线希望，即以两位数下降的本轮周期

的最低点可能会暂时成为过去”。 

尽管略显乐观，但他重申了一项修正后的预测，即未来 5 年 RAN 收入的复合年增长

率将下降 2%，“但未来下降的速度应该会有所放缓”。 

北美的强劲增长和中国的稳定不足以抵消亚太地区的急剧下降，部分原因是印度的

下降。 

在最新的报告中，RAN 厂商排名基本没有变化：全球收入前五名分别是华为、爱立

信、诺基亚、中兴通讯和三星。 

与 2023年相比，华为在上半年的收入份额有所上升，而诺基亚和爱立信加起来则下

降了 3个百分点至 4个百分点。中兴通讯被评为稳定。 

该公司预计，不包括中国在内的全球 RAN 总收入将下降 8%至 12%。（信息来源：

C114通信网） 
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2.2 Dell'Oro 报告：5G 移动核心网市场增长陷入停滞 

8 月 23 日消息，来自市场研究公司 Dell'Oro Group 的最新报告显示，2024 年第二

季度，全球移动核心网络市场同比下降 15%，创下历史新低。5G 移动核心网市场增

长首次陷入停滞，该细分市场在 2024 年第二季度同比下降 8%。 

“我们进入了未知领域，这表明经济逆风牢牢控制着市场。这也强烈表明，移动运

营商拥有满足用户增长数量的过剩容量。”Dell'Oro Group研究总监 Dave Bolan表

示。“中国地区极大影响了本季度移动核心网市场较低的同比增长率。欧洲、中东

和非洲地区（EMEA）与北美地区也表现欠佳，但没有中国市场那么低。只有除中国

以外的亚太地区的同比增长率为正。新的 5G SA网络部署是 5G 移动核心网市场发展

的另一个推动力。不幸的是，该细分市场的增长已经放缓，2024年第二季度是5G时

代第一个同比增长率为负的季度。截至目前，大约 58家移动网络运营商已经推出了

商用 5G SA eMBB 网络。2022年新增 5G SA 网络数量为 21个；2023年为 13个；而

在 2024 年上半年，这一数字仅为 3 个。因此，我们估算 2024 年移动核心网市场将

同比下降 11%。” 

这份 2024年第二季度移动核心网和多接入边缘计算报告的其他重点内容包括： 

·其余市场下滑：2024 年第二季度，4G 移动核心网市场同比下降 29%，VoLTE/VoNR

市场同比下降 7%。 

·正如预期的那样，主要的中国供应商（华为和中兴通讯）在 2024年第二季度移动

核心网市场增长率最低，其次是诺基亚和爱立信。这四大供应商占据了 85%以上的

市场份额。 

·2024 年第二季度供应商排名保持不变，分别为华为、爱立信、诺基亚和中兴通讯。

（信息来源：C114通信网） 

 

2.3 华为官宣 Pura70 首发支持中国移动北斗卫星短信 

华为官方发布消息称，华为 Pura70系列手机首发支持中国移动北斗卫星短信。即便

处于深山、高原等地面网络信号无法覆盖的区域，也能发送和接收信息。 

2024 年 8 月 23 日，华为官方发布消息称，华为 Pura70 系列手机首发支持中国移动

北斗卫星短信。即便处于深山、高原等地面网络信号无法覆盖的区域，也能发送和

接收信息。 

据了解，2024 年初，中国移动发射了两颗天地一体低轨试验卫星，其中一颗是可验

证5G天地一体演进技术的星上信号处理试验卫星。2024年世界移动通信大会期间，

中国移动展位显示其即将推出北斗短信服务。 

华为 Pura70 系列手机发布于 2024 年 4 月，除标准版外均支持北斗卫星消息，Pura 

70 Pro+与 Ultra 支持北斗卫星消息的同时，还支持天通卫星通信功能。手握华为

Pura70 系列手机的用户可向中国移动发送“KTBD”，订购北斗短信功能。（信息来

源：C114通信网） 
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3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2024.8.19-2024.8.25） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

002281.SZ 光迅科技 披露中报 20240824 

2024 中报：营业收入 31.10亿元，同比去年 10.48%；归

母净利润 2.09 亿元，同比去年-12.64%；基本每股收益

0.27 元。 

002396.SZ 星网锐捷 披露中报 20240823 

2024 中报：营业收入 72.99 亿元，同比去年 4.72%；归

母净利润 1.25 亿元，同比去年-36.88%；基本每股收益

0.21 元。 

002463.SZ 沪电股份 披露中报 20240823 

2024 中报：营业收入 54.24亿元，同比去年 44.13%；归

母净利润 11.41亿元，同比去年 131.59%；基本每股收益

0.60 元。 

002465.SZ 海格通信 披露中报 20240824 

2024 中报：营业收入 25.91 亿元，同比去年-9.93%；归

母净利润 1.96 亿元，同比去年-37.11%；基本每股收益

0.08 元。 

300054.SZ 鼎龙股份 披露中报 20240820 

2024 中报：营业收入 15.19亿元，同比去年 31.01%；归

母净利润 2.18 亿元，同比去年 127.22%；基本每股收益

0.23 元。 

300394.SZ 天孚通信 披露中报 20240823 

2024 中报：营业收入 15.56 亿元，同比去年 134.27%；

归母净利润 6.54 亿元，同比去年 177.20%；基本每股收

益 1.18 元。 

300570.SZ 太辰光 披露中报 20240822 

2024 中报：营业收入 5.10 亿元，同比去年 30.60%；归

母净利润 7951.49 万元，同比去年 10.96%；基本每股收

益 0.35 元。 

300620.SZ 光库科技 披露中报 20240820 

2024 中报：营业收入 4.21 亿元，同比去年 24.41%；归

母净利润 3034.08 万元，同比去年-4.36%；基本每股收

益 0.12 元。 

301165.SZ 锐捷网络 披露中报 20240823 

2024 中报：营业收入 50.43 亿元，同比去年 4.40%；归

母净利润 1.54 亿元，同比去年 10.08%；基本每股收益

0.27 元。 

600498.SH 烽火通信 披露中报 20240824 

2024中报：营业收入138.49亿元，同比去年-7.02%；归

母净利润 2.17 亿元，同比去年 8.68%；基本每股收益

0.18 元。 
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601728.SH 中国电信 披露中报 20240821 

2024 中报：营业收入 2659.73 亿元，同比去年 2.82%；

归母净利润 218.12 亿元，同比去年 8.23%；基本每股收

益 0.24 元。 

601869.SH 长飞光纤 披露中报 20240824 

2024中报：营业收入53.48亿元，同比去年-22.66%；归

母净利润 3.78 亿元，同比去年-37.77%；基本每股收益

0.50 元。 

603118.SH 共进股份 披露中报 20240820 

2024 中报：营业收入 39.91 亿元，同比去年-8.36%；归

母净利润-1646.27 万元，同比去年-108.15%；基本每股

收益-0.02 元。 

688270.SH 臻镭科技 披露中报 20240823 

2024 中报：营业收入 1.18 亿元，同比去年 6.08%；归母

净利润 562.96 万元，同比去年-83.21%；基本每股收益

0.03 元。 

688418.SH 震有科技 披露中报 20240821 

2024 中报：营业收入 3.76 亿元，同比去年 16.17%；归

母净利润 772.88 万元，同比去年 117.25%；基本每股收

益 0.04 元。 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2024.8.26-2024.9.1） 

下周通信板块公司限售解禁情况： 

表 3：下周通信板块重点公司公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

002281.SZ 光迅科技 限售股解禁 20240827 股权激励限售股份 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 

 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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