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收入业绩双两位数增长，看好海外市场持续开拓  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 4.69/4.69 

总市值/流通(亿元) 78.48/78.48 

12 个月内最高/最低价

(元) 

26.3/12.9 
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事件：公司发布 2024半年报，上半年实现收入 23.70亿元，同比增长

20.82%，实现归母净利润 2.99亿元，同比增长 19.04%。其中 Q2单季

度实现收入 14.15 亿元，同比增长 27.86%，实现归母净利润 1.83 亿

元，同比增长 13.58%。 

行业景气度回升，公司规模持续增长。2024H1公司实现收入 23.70亿

元，同比增长 20.82%，分业务看：1）注塑机实现收入 17.08 亿元，

同比增长 16.29%，原因为在行业景气度回暖的情况下，公司不断提升

运营效率，加大销售力度，竞争力进一步强化；2）压铸机实现收入 4.17

亿元，同比增长 35.30%，原因为下游主要行业新能源汽车仍有稳定需

求，压铸机产品仍有较快的增长，另外公司不断推出压铸机新产品，

如 H2系列压铸机、LEAP 系列压铸机等，客户满意度较高，产品竞争

力不断增强。 

毛利率增幅明显，费用率有所提升。2024H1公司毛利率为 33.61%，同

比提升 0.98pct，其中注塑机、压铸机分别为 32.69%、34.97%，同比

分别提升 1.15pct、0.61pct。期间费用率合计为 19.97%，同比上升

1.70pct，其中销售、管理、研发、财务费用率变动分别为 0.17pct、

0.29pct、0.33pct、0.91pct，其中财务费率上升较多，主要系汇率变

化所致。 

持续加大全球化投入，海外业务稳健增长。公司始终坚持全球化战略，

目前已有超过 40多个海外经销商，业务覆盖 70多个国家和地区。2024

上半年，公司外销收入 5.90 亿元，同比增长 14.34%，保持较快增长

速度。截止上半年，公司已在印度设立工厂、并成立德国研发中心、

巴西服务中心、越南服务中心等，海外市场布局不断扩大，公司将进

一步拓展海外市场，提高海外市场份额。 

盈利预测与投资建议：预计 2024 年-2026 年公司营业收入分别为

49.56亿元、57.91亿元和 67.77亿元，归母净利润分别为 6.06亿元、

7.48 亿元和 9.08 亿元，6 个月目标价 23.26 元，对应 2024 年 18 倍

PE，维持“买入”评级。 

风险提示：下游需求不及预期、市场竞争加剧等。  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 4096 4956 5791 6777 

营业收入增长率(%) 11.3% 21.0% 16.9% 17.0% 

归母净利（百万元） 477 606 748 908 

净利润增长率(%) 17.7% 27.0% 23.5% 21.4% 

摊薄每股收益（元） 1.02 1.29 1.60 1.94 

市盈率（PE） 17.3 13.0 10.5 8.6 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 564  479  928  1,259  1,768   营业收入 3,680  4,096  4,956  5,791  6,777  

应收和预付款项 817  1,131  1,197  1,445  1,701   营业成本 2,535  2,734  3,280  3,806  4,422  

存货 1,353  1,548  1,810  2,107  2,455   营业税金及附加 31  33  41  47  55  

其他流动资产 563  771  738  811  883   销售费用 371  405  496  579  678  

流动资产合计 3,297  3,929  4,673  5,622  6,807   管理费用 191  218  273  313  366  

长期股权投资 396  441  491  537  583   财务费用 8  8  25  19  17  

投资性房地产 0  0  0  0  0   资产减值损失 -8  -31  -11  -13  -14  

固定资产 1,036  1,127  1,249  1,352  1,427   投资收益 40  51  50  58  68  

在建工程 136  65  55  45  35   公允价值变动 0  0  0  0  0  

无形资产开发支出 363  361  356  352  348   营业利润 467  570  722  893  1,083  

长期待摊费用 45  67  67  67  67   其他非经营损益 5  -3  0  0  0  

其他非流动资产 3,461  4,131  4,888  5,840  7,029   利润总额 472  567  722  893  1,083  

资产总计 5,438  6,191  7,105  8,192  9,489   所得税 50  76  98  121  146  

短期借款 94  123  153  178  198   净利润 422  491  625  772  937  

应付和预收款项 1,045  1,296  1,430  1,693  1,975   少数股东损益 16  14  19  24  29  

长期借款 784  951  1,001  1,101  1,251   归母股东净利润 405  477  606  748  908  

其他负债 1,092  1,218  1,475  1,630  1,813   营业收入 3,680  4,096  4,956  5,791  6,777  

负债合计 3,016  3,588  4,059  4,601  5,238   预测指标      

股本 469  469  469  469  469    2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

资本公积 202  194  196  196  196   毛利率 31.12% 33.25% 33.81% 34.28% 34.75% 

留存收益 1,713  2,026  2,443  2,964  3,596   销售净利率 11.02% 11.65% 12.22% 12.92% 13.40% 

归母公司股东权益 2,365  2,561  2,985  3,505  4,137   销售收入增长率 4.16% 11.30% 21.00% 16.85% 17.03% 

少数股东权益 57  42  61  86  114   EBIT 增长率 -26.93% 25.73% 36.16% 22.02% 20.67% 

股东权益合计 2,422  2,603  3,046  3,591  4,252   净利润增长率 -21.43% 17.66% 26.96% 23.49% 21.43% 

负债和股东权益 5,438  6,191  7,105  8,192  9,489   ROE 17.14% 18.63% 20.29% 21.34% 21.95% 

       ROA 7.46% 7.71% 8.53% 9.13% 9.57% 

现金流量表（百万）       ROIC 11.57% 12.30% 14.42% 15.31% 15.91% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  EPS(X) 0.86  1.02  1.29  1.60  1.94  

经营性现金流 348  175  741  738  906   PE(X) 20.59  17.28  12.96  10.49  8.64  

投资性现金流 -415  -219  -268  -266  -249   PB(X) 3.51  3.23  2.63  2.24  1.90  

融资性现金流 268  -65  -20  -140  -149   PS(X) 2.26  2.02  1.58  1.36  1.16  

现金增加额 200  -105  449  331  509   EV/EBITDA(X) 15.81  12.91  9.25  7.51  6.05  

资料来源：携宁，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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