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科大讯飞（002230.SZ）2024 年中报点评     

营收维持增势，星火 4.0 对标 GPT4 Turbo 
 

 2024 年 08 月 26 日 

 

➢ 事件：科大讯飞发布 2024 年中报，2024H1 公司实现营业总收入 93.25 亿

元，同比增长 18.91%；实现归母净利润-4.01 亿，同比转亏。 

➢ 分业务来看，教育产品和服务、开发平台、智能硬件、智慧汽车维持增势。 

➢ 1）教育产品和服务：2024H1 实现营收 28.60 亿元，同比增长 25.14%，

占总营收 30.66%，目前讯飞智慧教育产品已在全国 32 个省级行政单位以及日

本、新加坡等海外市场应用； 

➢ 2）信息工程：2024H1 实现营收 6.64 亿元，同比下滑 21.76%，占总营收

7.13%； 

➢ 3）开放平台：2024H1 实现营收 23.45 亿元，同比增长 47.92%，占总营

收 25.13%，讯飞开放平台已开放 708 项国际领先的 AI 能力及方案，聚集超

过 706 万开发者，总应用数超过 248 万； 

➢ 4）智能硬件：2024H1 实现营收 9.00 亿元，同比增长 56.61%，占总营收

9.65%，截至 2024 年 6 月 30 日，智能硬件助听器拥有逾 90000 名登记用户； 

➢ 5）运营商相关业务：2024H1 实现营收 9.02 亿元，同比下滑 6.94%，占总

营收 9.67%； 

➢ 6）智慧汽车：2024H1 实现营收 3.52 亿元，同比增长 65.49%，占总营收

3.78%，上半年新增汽车前装智能化产品出货近 400 万套，在线交互次数突破

60 亿，同比增长 132%，月均活跃用户达到 2728 万。 

➢ 讯飞星火 4.0 对标 GPT4 Turbo，持续推进商业化进程。科大讯飞 2024H1

研发投入 21.91 亿元，同比增长 32.32%；公司在全力加大“讯飞星火”大模型

研发投入并保持行业领先的同时，加快了大模型的落地推广力度；讯飞星火 V4.0 

不仅在底座能力上全面对标 GPT-4 Turbo，在国内外中英文 12 项主流测试集，

星火 V4.0 在 8 个测试集中排名第一，并且发布了面向教育、医疗、汽车和企业

智能体等多款软硬件产品，充分展现了公司在大模型应用落地方面的领先能力。 

➢ 投资建议：科大讯飞作为国内人工智能龙头企业，积极看待公司的大模型布

局和 AI 应用落地, 预计 2024-2026 年 EPS 分别为 0.21 元、0.31 元、0.46 元，

2024 年 8 月 23 日市值对应 PE 分别为 158X、110X、74X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：外部环境不确定性；技术研发不及预期；行业竞争加剧风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 19,650  23,602  28,358  34,032  

增长率（%） 4.4  20.1  20.2  20.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 657  496  710  1,063  

增长率（%） 17.1  -24.6  43.3  49.8  

每股收益（元） 0.28  0.21  0.31  0.46  

PE 119  158  110  74  

PB 4.6  4.5  4.4  4.2  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 19,650  23,602  28,358  34,032   成长能力（%）     

营业成本 11,267  14,102  16,358  19,032   营业收入增长率 4.41  20.11  20.15  20.01  

营业税金及附加 126  148  179  224   EBIT 增长率 -55.81  108.62  33.57  43.61  

销售费用 3,584  4,012  4,821  6,126   净利润增长率 17.12  -24.59  43.26  49.76  

管理费用 1,370  1,487  1,795  2,212   盈利能力（%）     

研发费用 3,481  3,989  4,821  5,785   毛利率 42.66  40.25  42.32  44.08  

EBIT 217  452  604  867   净利润率 3.35  2.10  2.50  3.12  

财务费用 15  198  263  303   总资产收益率 ROA 1.74  1.18  1.54  2.12  

资产减值损失 -85  -75  -80  -85   净资产收益率 ROE 3.86  2.86  3.98  5.74  

投资收益 205  236  284  340   偿债能力         

营业利润 429  426  561  820   流动比率 1.64  1.63  1.59  1.54  

营业外收支 -9  -70  -50  -55   速动比率 1.28  1.23  1.25  1.16  

利润总额 420  356  511  765   现金比率 0.28  0.23  0.19  0.17  

所得税 -193  -107  -153  -229   资产负债率（%） 53.13  57.18  59.90  62.01  

净利润 613  463  664  994   经营效率     

归属于母公司净利润 657  496  710  1,063   应收账款周转天数 201.84  200.00  200.00  190.00  

EBITDA 2,147  2,455  2,839  3,455   存货周转天数 82.89  80.00  80.00  80.00  

          总资产周转率 0.56  0.59  0.64  0.71  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 3,563  3,381  3,223  3,466   每股收益 0.28  0.21  0.31  0.46  

应收账款及票据 12,610  14,214  17,631  18,831   每股净资产 7.37  7.51  7.71  8.02  

预付款项 396  373  431  487   每股经营现金流 0.15  0.31  0.69  1.22  

存货 2,459  3,734  3,382  4,912   每股股利 0.10  0.03  0.10  0.15  

其他流动资产 2,173  2,580  2,606  3,250   估值分析         

流动资产合计 21,200  24,282  27,273  30,946   PE 119  158  110  74  

长期股权投资 1,437  1,468  1,468  1,468   PB 4.6  4.5  4.4  4.2  

固定资产 4,394  4,908  5,294  5,530   EV/EBITDA 39.22  34.31  29.66  24.37  

无形资产 3,117  3,617  4,017  4,217   股息收益率（%） 0.29  0.09  0.30  0.45  

非流动资产合计 16,631  17,793  18,728  19,310            

资产合计 37,831  42,075  46,000  50,256             

短期借款 243  743  1,243  1,543   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 7,877  9,359  10,634  12,628   净利润 613  463  664  994  

其他流动负债 4,788  4,764  5,285  5,903   折旧和摊销 1,930  2,003  2,235  2,588  

流动负债合计 12,908  14,865  17,162  20,074   营运资金变动 -2,469  -2,330  -1,908  -1,403  

长期借款 4,555  6,555  7,755  8,455   经营活动现金流 350  717  1,594  2,814  

其他长期负债 2,637  2,637  2,637  2,637   资本开支 -4,060  -3,229  -3,203  -3,225  

非流动负债合计 7,192  9,192  10,392  11,092   投资 40  5  0  0  

负债合计 20,099  24,057  27,553  31,165   投资活动现金流 -3,979  -2,988  -2,920  -2,885  

股本 2,315  2,311  2,311  2,311   股权募资 192  -103  0  0  

少数股东权益 700  667  621  551   债务募资 3,300  2,500  1,700  1,000  

股东权益合计 17,732  18,018  18,447  19,090   筹资活动现金流 2,830  2,090  1,168  314  

负债和股东权益合计 37,831  42,075  46,000  50,256   现金净流量 -790  -181  -158  243  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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