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AMD 收购 ZT Systems，拓展 AI 数据中心设计能力   

——AI 行业点评报告  
 
 

 

 
 

◼ 核心观点 

事件： 

AMD 将斥资 49 亿美元收购服务器制造商 ZT Systems。财联社 8 月

19 日电，AMD 同意以现金加股票的方式收购服务器制造商 ZT 

Systems，交易价值 49 亿美元。总部位于美国新泽西州的 ZT Systems

将成为 AMD 数据中心解决方案业务集团的一部分。AMD 将保留该公

司的设计和客户团队，并考虑出售制造部门。 

点评： 

AMD 加大 AI 产业投资，旨在增强其 AI 数据中心领域的竞争力。据

AMD 官网，收购 ZT Systems 是 AMD 为显著增强公司 AI 能力而进行

的一系列投资中的最新一项。在过去的 12 个月里，除了增加有机研发

活动外，AMD 还投资了超过 10 亿美元来扩展 AMD 的 AI 生态并增

强公司的 AI 软件能力。我们认为，AMD 作为全球领先的 AI 服务器

芯片公司，其在 AI 产业链上下游的投资有望增强软硬件及系统的能

力。 

ZT Systems 是 AI 基础设施解决方案提供商，AMD 此次收购有望增

强数据中心系统设计能力。据 AMD 援引全球新闻，AMD 于 8 月 19

日签署了收购 ZT Systems 的最终协议。据 ZT Systems 官网，公司为

全球领先的云厂商、通信运营商提供复杂计算、存储、加速器解决方

案。凭借其工程专长、全球化的规模制造能力、与领先技术供应商的

合作伙伴关系，ZT Systems 可以快速有效地满足客户需求。AMD 有

望基于在芯片、软件和系统的全面创新，提供领先的 AI 训练和推理解

决方案。ZT Systems 在设计和优化云计算解决方案的丰富经验有望助

力云端和企业级客户加速大规模部署由 AMD 驱动的 AI 基础设施。 

AMD 高管 Lisa Su 博士就收购 ZT System 作出表态。据 AMD 董事会

主席及首席执行官 Lisa Su 博士表示：“收购 ZT Systems 是 AMD 长期

AI 战略的重要举措，旨在提供较为领先的训练和推理解决方案，可实

现从云端到企业级客户的大规模快速部署。ZT Systems 带来了业内较

为领先的系统设计和机架级解决方案专业知识。这将加强 AMD 的数

据中心 AI 系统和客户支持能力。此次收购还建立在 AMD 对于加快

AI 软件和硬件路线图的已有投资上，结合 AMD 高性能 Instinct AI 加

速器、EPYC（霄龙）CPU 和网络产品组合与 ZT Systems 的数据中心

系统专业知识，将使 AMD 能够与 OEM、ODM 生态合作伙伴一起，

大规模提供端到端的数据中心 AI 基础设施。” 

◼ 投资建议 

我们认为，AMD 在 AI 领域的核心优势在于其服务器 CPU、GPU 的

产品技术，此次收购 ZT Systems 是向下游服务器与数据中心环节作出

的拓展，旨在完善其在芯片、软件、服务器、数据中心的战略布局。

此外，AMD 与 ZT System 有望在业务上产生协同效应，从而助力 AMD

缩小其与 NVIDIA 在 AI 基础设施领域的差距。建议关注：AMD。 

 

◼ 风险提示 

硬件快速迭代的风险；AI 应用商业化进度不及预期；并购整合进度不

及预期。   
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近一年行业与沪深 300 比较  

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所  

 

相关报告：  
《海外科技巨头持续发力 AI，龙头

公司中报业绩亮眼》 

——2024 年 08 月 21 日 

《工信部提议加快发展新质生产力，

关注商业航天、人工智能产业》 

——2024 年 08 月 02 日 

《低空经济产业方兴未艾，特斯拉二

代 Optimus 亮相 WAIC》 

——2024 年 07 月 09 日  
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