
大中矿业（001203.SZ）中报点评：铁矿产能持续增加，锂矿加速开发中

【中报概况】

8 月 23 日，大中矿业（001203.SZ）发布 2024 年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入 19.74 亿元，

同比增长 10.09%；实现归母净利润 4.62 亿元，每股收益 0.31 元/股；扣非净利润 4.58 亿元，同比增长 0.37%。

公司经营质量表现良好，经营活动产生的现金流量净额为 8.77 亿元，同增 325.64%。公司宣布拟向全体股

东每 10 股派发现金红利 1 元(含税)，体现了公司回馈股东的意愿和对未来发展的信心。

【公司看点】

1.铁矿技改优化工艺，稳产收益增长

量：铁精粉产量同比提升。报告期内，公司生产铁精粉 178.25 万吨，基本与上年同期持平；销售铁精粉 150.53

万吨、生产球团自用铁精粉 28.05 万吨，二者合计消耗的铁精粉比去年同期增加 3.23%；

价：公司毛利率保持行业领先。铁精粉平均售价 926.36 元/吨，比上年同期增长 9.59%；生产球团 39.49 吨，

销售球团 47.60 万吨。2024 年上半年，公司铁精粉单位销售成本仅为 343.68 元/吨，处于行业较低水平，

而铁精粉毛利率则高达 62.90%，处于行业较高水平；

期间费用：报告期内公司销售费用同比下降 9.84%，管理费用同比增长 16.72%，财务费用同比增长 185.82%，

主要由于借款本金增加利息支出增加所致。

财务状况：截至 2024 年 6 月 30 日，公司资产总额 153.63 亿元，同期增长 44.09%；负债总额 90.02 亿元，

同期增长 67.05%。资产负债率 58.60%，利息保障倍数 5.81。

在报告期内，公司采纳先进设备并优化了生产各环节的工艺流程，显著增强了选矿处理能力。此举不仅有

助于提高铁精粉的产量，而且实现了原材料的节约，尤其是钢球等成本的控制。同时，公司在二段磨矿投

资更新了塔磨机以替代传统的球磨机，在提升磨选效率的同时，也显著提高了磨矿的细度。这一改进使得

书记沟选厂能够适应更广泛的矿源条件，从而更好地服务于公司未来收购周边矿山的战略规划。

2.资源储备丰富 一体化生产成本优势强劲

铁矿：公司经国土资源管理部门备案的铁矿石资源量合计 5.16 亿吨，硫铁矿资源量为 7085.41 万吨，且金

日晟矿业的重新集铁矿预计还可新增 1313.14 万吨铁矿资源，公司在独立铁矿采选企业中具有较大的资源

优势。锂矿：公司已获得的两大锂矿探矿权：湖南鸡脚山锂矿、四川加达锂矿，均具备大-超大型矿产资源

潜力。 公司主要产品原料自给自足，采矿、选矿、冶炼等关键生产环节均以自营为主，一体化生产，这使

得公司在成本控制方面具有明显优势。

【未来增长点】

1.铁矿产能持续增长



公司三大铁矿扩展项目正在有序推进。2024 年上半年，公司重点推动了周油坊铁矿、重新集铁矿、，固阳

合教铁矿的扩产项目，并确定详细的扩建建设方案，分别完成了《周油坊铁矿资源储量核实及深部勘探报

告》和《重新集铁矿资源储量核实报告》，并提交安徽省矿产资源储量评审中心评审。

《重新集铁矿资源储量核实报告》已通过安徽省矿产资源储量评审中心的专家评审，并形成评审意见如下:

重新集铁矿累计查明铁矿石资源量 16396.57 万吨，TFe 品位 28.03%;铁矿石资源量较前期已备案的数据增加

了 1313.14 万吨。

目前，大中矿业铁矿产能 1500 万吨/年，在铁矿现有的开采规模上，公司正在加快推动扩产项目周油坊铁

矿、重新集铁矿、固阳合教铁矿三大铁矿扩产项目，未来增量 570 万吨/年，达产后约 2100 万吨/年。

2、两大锂矿开发加速

公司自 2022 年开始进军具有“白色石油”称号的锂矿行业，2023 年一举取得湖南鸡脚山锂矿(控制权)和四

川加达锂矿两个锂矿探矿权。湖南锂矿和四川锂矿项目不断推进，将在 2025 年形成新的利润增长点。

湖南鸡脚山锂矿，公司现已规划一期 2 万吨/年碳酸锂项目、年处理 1200 万吨含锂资源综合回收利用项目。

进展：探矿上公司已完成鸡脚山锂矿勘探报告并提交自然资源部审核；选矿厂，目前场平基本结束，已经

进行了关键设备的订货，正在出施工图，预计第四季度会施工；碳酸锂一期的场平已经完成，目前正在建

设中；采选连接隧道，TBM 四月开工，目前已经施工了 1000 多米。

四川加达锂矿，首采区钻探量已完成 60%，选矿场和尾矿库已确定选址，选矿厂同样建在低海拔地区，实

现全年生产；采选连接隧道，TBM 盾构机将于 9 月底进驻。整个项目计划建设采矿选矿 500 万吨/年，以委

托加工的方式进行碳酸锂的生产。

【风险因素】

铁矿石及碳酸锂价格大幅回落；下游需求不及预期；产能释放不及预期。


