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投资要点

原料成本下降，镁锭价格受供需错配影响持续下降：从原料端来看，7月我

国兰炭开工率 36.69%，环比下降 30.15%，生产成本 1356.3元/吨，环比下降

3.88%，陕西兰炭中料主流价 956.52元/吨，环比下降 6.42%；已煅烧白云石

进口 5千克左右，未煅烧白云石进口 2276.97吨，环比增长 57.25%，已煅烧/
未煅烧白云石出口 66.55 吨/8422.06 吨，环比-87.18%/+13.37%；硅铁产量

50.71万吨，环比增加 5.17%，兰州硅铁价格 6416 元/吨，环比下降 8.67%。

展望 8月，淡季弱需求对原材料的客观影响依然存在，整体市场供大于求的状

况在短期将难以改变。供应端，7月我国生产原镁 7.3万吨，环比增加 6.17%，

平均镁锭价格 1.95万元/吨，环比下降 2.43%。由于 7月进入消费淡季，下游

对镁需求将持续下降，镁价短期承压。展望未来，8月依然属于淡季，镁价受

供需错配影响将进入底部区间，随着后续“金九银十”的到来下游需求有望提

振。

原镁下游需求进入淡季，镁合金终端需求减弱：7月江苏/陕西/山西镁合金价

格为 2.01/1.97/1.97 万元/吨，环比 2.01%/-2.05%/-2.48%，镁粉产量 6094吨，

环比增加 4.01%，镁粉出口均价 2830.94 美元/吨，环比增加 0.98%；镁制品

进口环比大幅提升，出口环比下降。其中进口 7.87 吨，环比增长 90.56%，出

口 431.46 吨，环比下跌 6.12%；从原镁下游需求行业表现来看，海绵钛产量

2.44万吨，环比提升 1.25%；铝合金锭产量 10.88万吨，环比减少 8.42%。从

终端需求来看，乘用车、手机、电脑产量增幅明显，7月全国汽车产量 228.62
万辆，环比减少 8.82%，其中乘用车/新能源车产量 203.01/98.44 万辆，环比

-6.76%/-1.85%；电子 3C方面，手机/电脑/通信设备产量为 9234万台/2920.05
万台/29.05万块，环比-7.47%/-6.38%/-59.86%。

安徽宝镁轻合金项目试产，已安装 4套 7000T压铸岛：安徽宝镁是全球最大

的镁合金生产基地之一，年产 30 万吨高性能镁基轻合金及深加工项目（安徽

宝镁轻合金项目）已进入试生产阶段。该项目是安徽省与宝武集团全局性谋划、

战略性布局的重大新兴产业项目，总投资达 148亿元，占地面积 2200亩。目

前主厂区的一条生产线已具备生产条件，还原车间的 7台还原炉具备点火条件，

合金车间的 6台合金炉已正式投产，镁合金精密加工车间已完成 4套 7000吨

级压铸岛的安装，其中 3台已投入试生产。展望未来，本项目的全面投产将进

一步巩固我国在全球镁合金市场中的领先地位。

投资建议：当前镁行业需求端较弱，建议关注镁及镁合金细分产品的生产与

开工情况，包括具有低碳冶炼技术、高端镁合金研发优势的金属镁生产环节；

布局汽车、3C市场，具有高附加值的镁深加工技术和产业链完善的镁合金/镁
制品生产环节。

风险提示：政策进展不及预期、终端产品需求不及预期
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1. 镁行业月度数据变化情况

表 1：镁行业月度数据变化情况

产业链

位置
数据类别

上期

2024-06
本期

2024-07
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游

兰炭中料：市场主流价：陕西（元/吨） 1,022.11 956.52 -65.59 -6.42%
兰炭：开工率：中国（%） 52.53 36.69 -15.84 -30.15%

兰炭：生产成本：中国（元/吨） 1,411.05 1,356.30 -54.75 -3.88%
已煅烧白云石进口（吨） 0.40 0.0005 -0.40 -99.88%
未煅烧白云石进口（吨） 1,447.95 2,276.97 829.02 57.25%
已煅烧白云石出口（吨） 518.97 66.55 -452.42 -87.18%
未煅烧白云石出口（吨） 7,428.60 8,422.06 993.46 13.37%

中国硅铁产量（吨） 482,196 507,115 24,919.00 5.17%
兰州硅铁价格（元/吨） 7,025.26 6,416.00 -609.26 -8.67%

中游

中国原镁产量（吨） 68,791 73,035 4,244.00 6.17%
中国平均镁锭价格（元/吨） 19,970.00 19,484.35 -485.65 -2.43%
江苏镁合金价格(元/吨） 20,521 20,109 -412.35 -2.01%
陕西镁合金价格(元/吨） 20,121 19,709 -412.35 -2.05%
山西镁合金价格(元/吨） 20,211 19,709 -501.83 -2.48%
镁粉:产量:当月值（吨） 5,859 6,094 235.00 4.01%
镁粉出口均价（美元/吨） 2,803.48 2,830.94 27.46 0.98%
中国镁制品进口（吨） 4.13 7.87 3.74 90.56%
中国镁制品出口（吨） 459.59 431.46 -28.13 -6.12%

镁合金-
下游

汽车产量（辆） 2,507,422 2,286,245 -221,177 -8.82%
乘用车产量（辆） 2,177,211 2,030,106 -147,105 -6.76%

新能源车产量（辆） 1,003,000 984,396 -18,604 -1.85%
手机产量（万台） 9,979.00 9,234.00 -745.00 -7.47%
电脑产量（万台） 3,118.92 2,920.05 -198.87 -6.38%

通信设备产量（万块） 72.37 29.05 -43.32 -59.86%
原镁-下

游

海绵钛产量（万吨） 2.41 2.44 0.03 1.25%
铝合金锭产量（万吨） 11.88 10.88 -1.00 -8.42%

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间截至 2024年 8月 23日
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2. 镁行业月度数据走势汇总

图 1：镁行业上游数据汇总（吨，元/吨，%）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 8月 23日
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图 2：镁行业中游数据汇总（吨，万吨，元/吨，%）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 8月 23日

图 3：镁行业下游数据汇总（吨，万吨，台，辆，块，%）
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资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 8月 23日

3. 风险提示

1、政策进展不及预期：金属镁生产与镁合金的应用受产业链低碳化、智慧化相关政策影

响较大，若政策推进不及预期，则可能对行业上下游供需产生影响；

2、终端产品需求不及预期：镁行业终端产品需求主要来自汽车、电子、航空航天等行业，

若相关行业对镁及镁产品的需求发生较大变化，则将对行业未来空间产生影响。
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