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基本数据 2024-08-27 

当前股价（元） 20.68 

总市值（亿元） 35 

总股本（百万股） 168 

流通股本（百万股） 168 

52 周价格范围（元） 17.85-31.28 

日均成交额（百万元） 74.48 

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
 

相关研究  
1、《同力日升（605286）：电梯业

务盈利回升，新能源业务有望逐步

放量》2023-09-03 

2、《同力日升（605286）：电梯部

件制造领先企业，储能与电站业务

打开增长空间》2022-11-29 

3、《同力日升（605286）：电梯业

务盈利修复，储能业务放量在即》

2022-11-13  
   
 

 同力日升发布 2024 年半年报，2024H1 公司实现营业收入

13.26 亿元，同比增长 28.81%；实现归母净利润 1.23 亿元，

同比增长 65.24%；实现扣非净利润 1.21 亿元，同比增长

103.44%。 
 

投资要点 

▌业绩稳定高增，电站业务持续放量 

2024H1 公司实现营业收入 13.26 亿元，同比增长 28.81%；实
现归母净利润 1.23 亿元，同比增长 65.24%；实现扣非净利

润 1.21 亿元，同比增长 103.44%；其中 2024Q2 公司实现营

业收入 8.39 亿元，环比增长 72.52%；归母净利润 0.81 亿
元，环比增长 97.07%。业绩持续稳健高增，主要系公司新能

源电站业务持续放量，2024 年上半年，公司控股子公司天启
鸿源营业收入 4.83 亿元，净利润 1.15 亿元，超过去年全年

业绩。同时，天津静海 100MW 风电项目与香港中华电力签订

股权转让协议。承德围场 300MW 风电项目开始桩基施工和风
机吊装。 

▌电梯部件业务暂时承压，下游多市场拓展 

受房地产持续低迷和大宗原材料波动，2024H1 公司电梯部件

业务暂时承压。但新梯市场、存量维保和更新市场、加装市

场、非标市场结构发生明显变化。老旧小区加装、旧梯更新

改造市场需求较大，根据电梯替换周期，存量电梯更新需求

进入高速增长期。 

▌天启鸿源项目经验优势明显，储能有望打开新的

增长空间 

子公司天启鸿源核心管理团队具有中广核、北控清洁能源等

从业经历，系国内最早从事新能源电站业务的团队之一。目

前天启鸿源团队参与承建的储能项目规模已超过 2GWh。伴随

储能行业持续高速发展，公司储能业务有望打开新的增长空

间。 

▌ 盈利预测 
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我们看好公司新能源业务持续高速发展，预测公司 2024-

2026 年收入分别为 31.9、36.7、43.2 亿元，EPS 分别为
1.77、2.10、2.48 元，当前股价对应 PE 分别为 11.7、9.9、
8.4倍，维持“买入”投资评级。 

 

▌ 风险提示 

电梯部件业务不及预期风险；天启鸿源业绩不及预期风险；
储能下游需求不及预期风险；原材料价格上涨风险等。 

  
预测指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

主营收入（百万元） 2,433 3,188 3,671 4,324 

增长率（%） -0.8% 31.0% 15.2% 17.8% 

归母净利润（百万元） 217 298 352 416 

增长率（%） 50.5% 37.2% 18.2% 18.1% 

摊薄每股收益（元） 1.23 1.77 2.10 2.48 

ROE（%） 10.6% 11.9% 11.5% 11.1% 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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公司盈利预测（百万元） 
 
资产负债表 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产: 

现金及现金等价物 727 1,068 1,666 2,406 

应收款 1,216 1,506 1,583 1,628 

存货 523 588 628 728 

其他流动资产 334 438 504 594 

流动资产合计 2,800 3,600 4,382 5,356 

非流动资产: 

金融类资产 0 0 0 0 

固定资产 367 378 367 349 

在建工程 60 24 10 4 

无形资产 134 127 120 114 

长期股权投资 0 0 0 0 

其他非流动资产 334 334 334 334 

非流动资产合计 895 864 832 801 

资产总计 3,695 4,463 5,214 6,156 

流动负债: 

短期借款 69 69 69 69 

应付账款、票据 651 884 1,002 1,161 

其他流动负债 589 589 589 589 

流动负债合计 1,581 1,907 2,100 2,337 

非流动负债: 

长期借款 24 24 24 24 

其他非流动负债 38 38 38 38 

非流动负债合计 62 62 62 62 

负债合计 1,643 1,969 2,162 2,399 

所有者权益 

股本 176 168 168 168 

股东权益 2,052 2,494 3,052 3,757 

负债和所有者权益 3,695 4,463 5,214 6,156 
 
  
现金流量表 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利润 258 505 632 794 

少数股东权益 41 207 280 378 

折旧摊销 54 31 32 31 

公允价值变动 0 0 0 0 

营运资金变动 -102 -133 9 3 

经营活动现金净流量 252 611 952 1205 

投资活动现金净流量 -105 24 25 24 

筹资活动现金净流量 194 -63 -74 -88 

现金流量净额 340 572 903 1,142  

 
 
利润表 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入 2,433 3,188 3,671 4,324 

营业成本 1,965 2,440 2,764 3,202 

营业税金及附加 18 24 27 32 

销售费用 16 13 11 11 

管理费用 68 80 88 104 

财务费用 3 -3 -4 -4 

研发费用 79 64 66 74 

费用合计 166 153 162 184 

资产减值损失 -37 0 0 0 

公允价值变动 0 0 0 0 

投资收益 30 0 0 0 

营业利润 301 586 733 921 

加:营业外收入 1 0 0 0 

减:营业外支出 3 0 0 0 

利润总额 300 586 733 921 

所得税费用 41 81 101 127 

净利润 258 505 632 794 

少数股东损益 41 207 280 378 

归母净利润 217 298 352 416  
  
主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

成长性 

营业收入增长率 -0.8% 31.0% 15.2% 17.8% 

归母净利润增长率 50.5% 37.2% 18.2% 18.1% 

盈利能力 

毛利率 19.2% 23.5% 24.7% 25.9% 

四项费用/营收 6.8% 4.8% 4.4% 4.3% 

净利率 10.6% 15.8% 17.2% 18.4% 

ROE 10.6% 11.9% 11.5% 11.1% 

偿债能力 

资产负债率 44.5% 44.1% 41.5% 39.0% 

营运能力 

总资产周转率 0.7 0.7 0.7 0.7 

应收账款周转率 2.0 2.1 2.3 2.7 

存货周转率 3.8 4.2 4.4 4.4 

每股数据(元/股) 

EPS 1.23 1.77 2.10 2.48 

P/E 16.8 11.7 9.9 8.4 

P/S 1.5 1.1 0.9 0.8 

P/B 2.0 1.7 1.5 1.3  
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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▌ 新材料、电力设备组介绍 
 
傅鸿浩：所长助理、碳中和组长，电力设备首席分析师，中国科学院工学硕

士，央企战略与 6 年新能源研究经验。 

杜飞：碳中和组成员，中山大学理学学士，香港中文大学理学硕士，负责有色

及新材料研究工作。曾就职于江铜集团金瑞期货，具备 3 年有色金属期货研究

经验。 

覃前：碳中和组成员，金融硕士，大连理工大学工学学士，2024 年加入华鑫有

色团队。 

臧天律：金融工程硕士，CFA、FRM 持证人。上海交通大学金融本科，4 年金融

行业研究经验，覆盖光伏、储能领域。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 
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▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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