
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
中科创达（300496.SZ）2024 年中报点评     

研发销售提升致利润承压，端侧智能 OS 展新潜力 
 

 2024 年 08 月 28 日 

 

➢ 事件：2024 年 8 月 26 日晚公司发布半年度报告，由于发展需要使得研发

和销售费用增加，导致业绩短期承压。2024 年上半年实现营收，归母净利润，

扣非净利润分别为 24.00 亿元（yoy-3.39%），1.04 亿元（yoy-73.10%），0.88

亿元（-75.23%）。经营现金流 2.88 亿元，同比下降 30.26%。 

➢ 奠定业务基础，公司持续加大创新研发和海外营销投入。中科创达 2024 年

上半年营收同比小幅下降。归母净利润以及扣非净利润的下降主要是因为公司持

续在端侧智能的核心技术和创新赛道等领域的研发投入，以及公司为拓展全球业

务，建立海外业务闭环体系而产生较多的销售费用导致，公司上半年的研发费用

同比增长 11.93%，销售费用同比增长 25.20%。 

➢ 保持 AI 主线，持续推进“操作系统+端侧智能”战略。中科创达充分发挥

了在操作系统领域多年的深厚积累，结合前沿的 AI 技术，推动端侧智能的全面

发展。公司从移动互联网时代奠定的强大端侧基础出发，积极探索 AI 与端侧设

备的深度融合，致力于创造全新的应用场景和智能设备，加速端侧 AI 在各行业

的普及与应用。同时，公司也积极进行全球化布局，紧密结合全球供应链的变化，

深耕国际市场。“操作系统”是过往创达创业之路的凝缩，而端侧智能是新时代

的 AI 技术，结合移动互联网时代造就的充分丰富的端侧，进而并发的新场景、

新应用。以公司的操作系统的核心实力融合当前最新的 AI 场景，操作系统+端侧

智能的战略路径可以清晰地构建公司可持续发展的未来。 

➢ “操作系统+端侧智能”战略驱动，多领域成果显著。在“操作系统+端侧

智能”战略的指引下，中科创达在多个关键领域取得了显著成果。在智能汽车平

台方面，公司以整车操作系统为核心，推动智能网联车辆的发展，并成功应用于

京津唐高速公路的车路云一体化项目。在移动机器人领域，公司推出了多款 AMR

产品，并自主研发了 AGV 专用软件平台 RSP，为工业自动化提供全面解决方案。

在全场景智能终端领域，公司推动端侧智能与物联网设备的深度融合，参与

AIPC、MR、AR 等前沿技术的布局，与微软、高通等合作伙伴共同推进新一代

智能产品的开发。同时，公司与全球主要芯片厂商保持密切合作，推出多款智能

汽车域控制器产品，并与 AMD、英特尔合作开发新一代智能座舱平台，进一步

提升了公司在操作系统和端侧智能领域的技术领先地位。 

➢ 投资建议：积极看待中科创达“操作系统+端侧智能”战略下的三大智能板块

业务发展，创新研发预计将加速技术的快速变现，进一步构筑竞争壁垒。我们预

计中科创达 2024—2026 年归母净利润分别为 1.97、5.34、7.87 亿元，对应市

盈率 75X、28X、19X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 技术不及预期；政策落地不及预期；行业竞争加剧。 

 

 

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5,242 4,980 6,275 7,969 

增长率（%） -3.7 -5.0 26.0 27.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 466 197 534 787 

增长率（%） -39.4 -57.7 170.6 47.4 

每股收益（元） 1.02 0.43 1.16 1.71 

PE 32 75 28 19 

PB 1.6 1.6 1.5 1.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 27 日收盘价） 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 5,242 4,980 6,275 7,969  成长能力（%）     

营业成本 3,305 3,133 3,924 4,999  营业收入增长率 -3.73 -5.00 26.00 27.00 

营业税金及附加 19 40 50 64  EBIT 增长率 -56.67 -60.39 308.09 47.35 

销售费用 199 239 195 223  净利润增长率 -39.36 -57.69 170.58 47.41 

管理费用 492 478 458 502  盈利能力（%）     

研发费用 951 1,071 1,255 1,594  毛利率 36.95 37.09 37.46 37.27 

EBIT 318 126 514 758  净利润率 8.89 3.96 8.50 9.87 

财务费用 -57 -51 -34 -33  总资产收益率 ROA 4.07 1.82 4.65 6.37 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 4.88 2.06 5.31 7.37 

投资收益 53 40 38 64  偿债能力     

营业利润 428 217 586 855  流动比率 4.93 6.14 5.86 5.38 

营业外收支 -4 0 0 0  速动比率 4.27 4.82 4.45 3.94 

利润总额 424 217 586 855  现金比率 2.97 3.35 2.83 2.26 

所得税 29 20 53 68  资产负债率（%） 14.87 10.16 10.87 12.08 

净利润 395 197 534 787  经营效率     

归属于母公司净利润 466 197 534 787  应收账款周转天数 126.69 117.59 88.52 88.21 

EBITDA 683 521 961 1,211  存货周转天数 92.30 93.52 80.42 78.94 

      总资产周转率 0.47 0.45 0.56 0.67 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 4,627 3,220 3,129 3,051  每股收益 1.02 0.43 1.16 1.71 

应收账款及票据 1,939 1,365 1,720 2,185  每股净资产 20.82 20.83 21.87 23.24 

预付款项 96 31 39 50  每股经营现金流 1.64 0.73 0.94 1.21 

存货 844 783 970 1,222  每股股利 0.25 0.13 0.34 0.50 

其他流动资产 157 498 606 749  估值分析     

流动资产合计 7,664 5,898 6,465 7,257  PE 32 75 28 19 

长期股权投资 47 47 47 47  PB 1.6 1.6 1.5 1.4 

固定资产 366 576 728 760  EV/EBITDA 20.32 26.67 14.45 11.47 

无形资产 964 1,014 1,065 1,115  股息收益率（%） 0.77 0.39 1.05 1.54 

非流动资产合计 3,795 4,963 5,016 5,101       

资产合计 11,459 10,861 11,481 12,357            

短期借款 7 7 7 7  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 334 348 425 528  净利润 395 197 534 787 

其他流动负债 1,215 606 672 814  折旧和摊销 365 395 446 453 

流动负债合计 1,556 961 1,104 1,348  营运资金变动 -51 -235 -538 -654 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 755 335 431 555 

其他长期负债 148 142 143 144  资本开支 -445 -745 -420 -459 

非流动负债合计 148 142 143 144  投资 -245 1 0 0 

负债合计 1,704 1,103 1,247 1,493  投资活动现金流 -663 -1,443 -383 -395 

股本 460 459 459 459  股权募资 132 -1 0 0 

少数股东权益 193 193 193 193  债务募资 6 -19 0 0 

股东权益合计 9,755 9,757 10,234 10,865  筹资活动现金流 -131 -299 -140 -238 

负债和股东权益合计 11,459 10,861 11,481 12,357  现金净流量 -44 -1,407 -91 -78 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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