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市场数据  
收盘价(元) 3.96 

一年最低/最高价 3.81/5.57 

市净率(倍) 1.08 

流通A股市值(百万元) 22,645.01 

总市值(百万元) 22,645.01 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 3.68 

资产负债率(%,LF) 45.05 

总股本(百万股) 5,718.44 

流通 A 股(百万股) 5,718.44  
 

相关研究  
《国网英大(600517)：国网英大 2023

年三季报点评：业绩符合预期，看好

双主业持续推进》 

2023-10-26 

《国网英大(600517)：2023 年中报点

评：业绩符合预期，看好“金融+制造”

双主业齐头并进》 

2023-08-30 
  

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 10,861  10,895  10,994  11,372  11,800  

同比（%） 14.50% 0.32% 0.90% 3.44% 3.76% 

归母净利润（百万元） 1,069  1,364  1,679  1,768  1,819  

同比（%） -12.66% 27.63% 23.09% 5.29% 2.89% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.19  0.24  0.29  0.31  0.32  

P/E（现价&最新摊薄） 21.18  16.60  13.48  12.81  12.45  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

事件：国网英大发布 2024 年中报。公司 2024H1 实现营业总收入 49.89 亿

元，同比下降 0.36%，实现归母净利润 9.16 亿，同比增长 21.35%。 

◼ 整体业绩符合预期，公允价值变动收益提升带动利润高增。2024H1 国
网英大营收/归母净利润分别同比-0.4%/+21.4%至 50/9 亿元，其中
2024Q2 公司营收/归母净利润分别同比+2%/+66%至 29/5 亿元。公司利
润同比高增，主要系公司持有的金融资产市场价值提升，带动 2024H1

公司公允价值变动收益由负转正至 2.4 亿元（2023H1 为-1.58 亿元）。 

◼ 金融板块：英大信托表现亮眼。2024H1 国网英大/利息收入/手续费及佣
金收入分别同比-22%/+3%至 3/16 亿元。1）信托业务：2024H1，英大信
托坚守信托本源，聚焦电网产业链，积极服务实体经济。截至 2024H1，
信托资产规模 9,145.93 亿元，同比增长 22.01%。2024H1，英大信托实
现营业总收入 15.32 亿元，同比增长 5.66%；实现归母净利润 10.95 亿
元，同比增长 20.86%。2）证券业务：2024H1 英大证券坚持稳中求进，
统筹业务发展和风险防控，营业总收入同比-35%至 4.04 亿元，主要受
经纪业务收入下降、期货基差贸易业务暂停所致；归母净利润同比+14%

至 0.78 亿元，主要系自营业务投资收益提升。3）期货业务：2024H1 英
大期货突出能源行业特色，持续提升期货业务发展质量，营业总收入同
比-68%至 5,027 万元，主要受风险管理子公司基差贸易业务暂停影响；
归母净利润同比-92%至 101 万元，受期货交易所返佣政策收紧影响。 

◼ 实业板块：电力装备业务业绩高增。置信电气奋力加强市场开拓、持续
强化科技研发、加快绿色数智转型升级，进一步提升核心竞争力，推进
企业高质量发展。2024H1 受益于配电变压器等电力装备产品市场规模
的增长，实现营业收入 30 亿元，同比增长 4%；归母净利润 5,866 万元，
同比增长 56%。 

◼ 盈利预测与投资评级：国网英大金融业务呈现稳健发展态势，碳资产与
电力装备制造业务潜能有待释放，看好公司长期成长空间。结合公司经
营情况，我们下调此前盈利预测，预计 2024-2026 年公司归母净利润为
16.79/17.68/18.19 亿元（此前预测公司 2024-2025 年归母净利润为
17.68/18.85 亿元），对应同比增速分别为 23.09% /5.29% /2.89%，对应
2024-2026 年 EPS 分别为 0.29 /0.31 /0.32 元，当前市值对应 2024-2026

年 PE 估值分别为 13.48x /12.81x /12.45x，维持“增持”评级。 

◼ 风险提示：1）信托行业监管趋严；2）碳资产业务发展不及预期。  
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[Table_Finance]           
图 1：国网英大财务预测表（百万元） 

 

数据来源：公司公告，东吴证券研究所（截至 2024 年 8 月 27 日） 
  

 

2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E

营业总收入 8,092 9,485 10,861 10,895 10,994 11,372 11,800

营业收入 5,044 5,713 7,081 7,071 7,293 7,533 7,788

手续费及佣金收入 2,265 2,813 2,970 3,074 3,035 3,120 3,312

信托业务手续费收入 1,692 2,113 2,498 2,712 2,657 2,711 2,846

经纪业务手续费收入 440 525 385 315 328 352 400

资管业务手续费收入 81 86 61 6 15 16 17

其他业务手续费收入 52 89 26 41 34 41 49

利息收入 783 959 809 750 666 719 700

营业成本 4,409 5,024 6,271 6,040 6,047 6,255 6,490

利息支出 311 359 324 286 343 296 321

手续费及佣金收入支出 206 272 196 123 134 145 163

利润总额 2,014 2,030 1,873 2,304 2,871 3,022 3,110

减：所得税费用 511 474 423 508 718 756 777

净利润 1,503 1,556 1,450 1,796 2,153 2,267 2,332

减：少数股东损益 327 332 381 432 474 499 513

归属于母公司股东净利润 1,176 1,224 1,069 1,364 1,679 1,768 1,819

归属于母公司股东净资产 17,270 18,339 18,844 19,981 20,704 21,549 22,397

营业总收入增速 6.42% 17.22% 14.50% 0.32% 0.90% 3.44% 3.76%

利润总额增速 22.04% 0.77% -7.73% 23.01% 24.59% 5.29% 2.89%

净利润增速 22.67% 3.52% -6.84% 23.89% 19.85% 5.29% 2.89%

归属于母公司股东净利润增速 23.43% 4.07% -12.66% 27.63% 23.09% 5.29% 2.89%

归属于母公司股东净资产增速 23.46% 6.19% 2.76% 6.03% 3.62% 4.08% 3.93%

ROE 7.52% 6.87% 5.75% 7.03% 8.26% 8.37% 8.28%

EPS（元/股） 0.21 0.21 0.19 0.24 0.29 0.31 0.32

BVPS（元/股） 3.02 3.21 3.30 3.49 3.62 3.77 3.92

P/E（A） 19.26 18.50 21.18 16.60 13.48 12.81 12.45

P/B（A） 1.31 1.23 1.20 1.13 1.09 1.05 1.01
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