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江阴银行公布 2024 年半年报，2024H1 公司实现营收 21.74 亿元，同比+5.46%，增速较 2024Q1 

+2.90pct；实现归母净利润 7.25 亿元，同比+10.50%，增速较 2024Q1 -2.22pct。 
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江阴银行(002807)  
营收增速边际改善，息差边际回升  

 

 

行    业： 
 

银行/农商行Ⅱ  

投资评级： 
 

买入（维持）  

当前价格： 
 

3.79 元  
 

 
基本数据  
总股本/流通股本(百万股) 2,461.39/2,458.47 

流通 A 股市值(百万元) 9,317.60 

每股净资产(元) 7.01 

资产负债率(%) 90.61 

一年内最高/最低(元) 4.18/3.45 
 

 
股价相对走势  

  
 

相关报告  
1、《江阴银行（002807）：非息收入明显改善，

资产质量稳中向好》2024.04.28 

2、《江阴银行（002807）：息差韧性较强，资

产质量扎实》2024.04.01   

 
扫码查看更多 

 

 
 
事件 
江阴银行公布 2024 年半年报，2024H1 公司实现营收 21.74 亿元，同比+5.46%，增
速较 2024Q1 +2.90pct；实现归母净利润 7.25 亿元，同比+10.50%，增速较 2024Q1 
-2.22pct。 

➢ 营收增速边际提升，公允价值变动损益大幅改善 
2024H1 公司营收同比增速较 2024Q1 +2.90pct，主要系息差业务及公允价值变动
损益有所改善。2024H1 公司利息净收入同比-9.25%，增速较 2024Q1 +3.17pct；
2024H1 公司实现公允价值变动损益 1.28 亿元，2023H1 为-0.76 亿元。公允价值变
动损益大幅改善，我们预计主要系公司交易性金融资产公允价值提升。截至 2024H1
末，公司交易性金融资产中政府债券余额为 30.18 亿元，较期初-69.04%。2024H1
公司归母净利润同比增速较 2024Q1 -2.22pct，主要系拨备及营业外净收入对净
利润的贡献走低。从业绩归因来看，2024H1 拨备计提、营业外净收入对净利润贡
献度分别为 11.74%、-9.34%，贡献度较 2024Q1 分别-5.65pct、-10.01pct。 

➢ 信贷规模增长放缓，净息差边际回升 

2024H1 公司利息净收入同比-9.25%。从量来看，截至 2024H1 末，公司贷款余额为
1228.07 亿元，同比+9.73%，增速较 2024Q1 -1.93pct。从新增贷款来看，票据冲
量较为明显。2024Q2 公司净新增贷款 19.11 亿元，其中新增票据贴现 26.29 亿元，
对公及零售信贷均为净减少。从价来看，2024H1 公司净息差为 1.76%，较 2024Q1 
+6bp。净息差边际回升，我们预计主要系负债端成本改善较为明显。2024H1 公司
贷款平均收益率、存款平均成本率分别为 4.00%、1.88%，较 2023 年分别-47bp、
-14bp。，我们预计贷款收益率下滑主要系当前有效融资需求不足叠加 LPR 下调等
影响，我们预计存款成本率改善主要系存款利率下调及监管叫停手工补息等因素。 

➢ 关注率有所抬升，整体资产质量稳健 
静态来看，截至 2024H1 末，公司不良率、关注率分别为 0.98%、1.37%，较 2024Q1
末分别+1bp、+42bp。关注率波动较大，预计主要系小微领域资产质量有所承压。
动态来看，2024H1 公司不良生成率为 1.05%，较 2023 年-36bp，不良生成压力有
所减缓。整体来看，公司资产质量稳健，不良核销力度维持在较高水平，2024H1 公
司不良贷款核销比例为 93.53%，资产质量持续夯实。拨备方面，截至 2024H1 末，
公司拨备覆盖率为 435.25%，较 2024Q1 末+10.00pct，风险抵补能力较为充足。 

➢ 盈利预测与评级 
考虑到当前有效信贷需求不足，我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为
40/42/43 亿元，同比分别+3.41%/+4.87%/+3.60%，3 年 CAGR 为 3.96%；归母净利
润分别为 21/23/25 亿元，同比增速分别为+9.07%/+10.59%/+11.62%，3 年 CAGR 为
10.42%。考虑到公司区位优势显著，我们维持“买入”评级。   
风险提示：稳增长不及预期，资产质量恶化，监管政策转向。 

  
财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,780  3,865  3,997  4,191  4,342  

增长率（%） 12.27% 2.25% 3.41% 4.87% 3.60% 

归母净利润（百万元） 1,616  1,888  2,059  2,277  2,542  

增长率（%） 26.88% 16.83% 9.07% 10.59% 11.62% 

EPS（元/股） 0.74 0.87 0.84 0.93 1.03 

BVPS（元/股） 6.57 7.27 7.58 8.34 9.17 

市盈率（P/E） 5.17 4.43 4.60 4.16 3.73 

市净率（P/B） 0.59 0.53 0.51 0.46 0.42 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 08 月 27 日收盘价    
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1. 风险提示 

稳增长不及预期。公司主营业务存在一定顺周期性，若稳增长不及预期，或会对公司业务经营产生

一定影响。 

资产质量恶化。资产质量是金融机构最为关键的底线，若资产质量恶化，或会导致金融机构出现较

大风险。 

监管政策转向。金融为严监管行业，若监管政策转向，或将会对公司经营产生较大影响。 

 



 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 4 / 5 

金融公司|公司点评 

     

财务预测摘要 

资产负债表 

单位:百万元 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

现金及存放中央银行款项 8,628  8,239  9,437  10,241  11,182  

存放同业款项 1,473  1,538  1,360  1,575  1,825  

拆出资金 232  79  194  225  261  

发放贷款和垫款  98,711  111,045  124,337  138,761  157,569  

金融投资 55,645  60,862  56,339  65,263  75,600  

  交易性金融资产  10,595  17,717  9,296  10,768  12,474  

  债权投资  27,955  22,189  35,494  41,116  47,628  

  其他债权投资  16,741  20,591  11,268  13,053  15,120  

  其他权益工具投资  354  365  282  326  378  

资产合计 168,751  186,030  194,273  225,045  260,690  

向中央银行借款 9,940  9,345  6,800  8,552  9,906  

同业及其他金融机构存放款项 9  100  19  23  26  

拆入资金 1,881  3,809  2,914  3,376  3,910  

卖出回购金融资产款 4,842  8,401  2,914  3,376  3,910  

吸收存款 129,835  142,368  152,036  166,385  182,624  

应付债券 6,568  4,805  6,217  7,201  8,342  

负债合计 154,336  169,954  175,298  204,176  237,748  

股本 2,172  2,172  2,461  2,461  2,461  

资本公积 925  908  2,144  2,144  2,144  

其他综合收益 137  172  207  207  207  

盈余公积 4,223  4,747  5,056  5,398  5,779  

一般风险准备 2,356  2,656  3,068  3,524  4,032  

未分配利润 4,103  4,776  5,723  6,792  7,943  

归属于母公司股东权益合计 14,275  15,791  18,660  20,525  22,566  

少数股东权益 141  285  316  343  376  

 

利润表 

单位:百万元 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入 3,780  3,865  3,997  4,191  4,342  

利息净收入 3,193  2,982  2,767  2,809  2,774  

手续费及佣金净收入 93  80  147  172  185  

投资收益 390  796  901  997  1,151  

公允价值变动收益 (12) (84) 93  124  143  

营业支出 (2,091) (2,019) (2,081) (2,048) (1,924) 

税金及附加 (35) (32) (36) (38) (39) 

业务及管理费 (1,149) (1,193) (1,099) (1,090) (1,086) 

信用减值损失 (896) (782) (936) (911) (789) 

其他业务成本 (11) (11) (10) (10) (10) 

营业利润 1,689  1,846  1,916  2,143  2,419  

利润总额 1,675  2,075  2,144  2,372  2,647  

净利润 1,617  2,020  2,080  2,300  2,568  

归属于母公司股东的净利润 1,616  1,888  2,059  2,277  2,542  

少数股东损益 1  132  21  23  26  
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024年 08月 27 日收盘价    
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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