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长盈通（688143.SH）2024 年半年报点评     

2Q24 业绩环比增长；实施激励凝聚发展动能 
 

 2024 年 08 月 29 日 

 

➢ 事件：8 月 28 日，公司发布 2024 年半年报，1H24 实现营收 1.37 亿元，

YOY +31.1%；归母净利润 0.15 亿元，YOY +2.5%；扣非净利润 0.08 亿元，

YOY +331.8%。业绩表现符合市场预期。公司重要特种客户订单量增加，保偏

光纤及光纤环器件交付数量增加。我们综合点评如下： 

➢ 2Q24 业绩环比增长；需求端恢复明显。1）营收端：4Q22~4Q23，公司

营收连续 5 个季度同比下滑；1Q24 同比增长 147.8%；2Q24 公司营收 0.80 亿

元，同比减少 1.9%；环比增长 39.9%。2）利润端：1Q24，公司归母净利润同

比扭亏；2Q24，公司归母净利润 0.09 亿元，同比减少 62.1%，环比增加 38.3%。

公司重要特种客户订单量增加，4Q23 以来需求边际改善明显。3）利润率：公

司 1H24 毛利率同比下滑 5.1ppt 至 47.0%；净利率同比下滑 3.3ppt 至 11.0%，

盈利能力有所波动。 

➢ 特种光纤营收快速增长；激励凝聚发展动能。分产品看，1H24：1）光纤

环器件：营收同比减少 25.3%至 0.36 亿元，公司深耕惯性导航和海洋防务领域，

全产业链布局。2）特种光纤：营收同比增加 80.9%至 0.47 亿元。3）新型材料：

营收同比增加 3.4%至 0.12 亿元，公司成立长盈通热控，与华南理工大学深度合

作，热控材料、热控组件及热管理系统主要应用于热管理、新能源汽车、储热蓄

冷、日用消费等领域，打开新型材料发展的市场空间。4）光器件设备及其他：

营收同比增加 40.9%至 0.15 亿元。股权激励：8 月 27 日，公司实施 2024 年股

权激励，解锁条件为 2024/2025 年营收不低于 3.15 亿元/3.78 亿元；合计费用

摊销 1262 万元，2024~2026 年分别摊销 313 万元、734 万元、215 万元。 

➢ 费用管控能力提升；预付材料款增加较多。公司 1H24 期间费用率同比减少

14.4ppt 至 35.2%，期间费用同比减少 6.96%至 0.48 亿元，其中销售费用率

同比减少 1.5ppt 至 5.8%；管理费用率同比减少 8.6ppt 至 20.1%；研发费用率

同比减少 6.4ppt 至 9.4%；研发费用同比减少 21.7%至 0.13 亿元，系委托外部

研发减少所致。截至 2Q24 末，公司：1）应收账款及票据 3.35 亿元，较 1Q24

末增加 8.2%；2）预付款项 0.18 亿元，较 1Q24 末增加 148.1%，主要是预付

材料款；3）存货 0.62 亿元，较 1Q24 末减少 3.3%。1H24 经营活动净现金流

为-0.38 亿元，1H23 为 0.12 亿元，系购买原材料增加及客户回款减少所致。 

➢ 投资建议：公司是国内光纤陀螺核心器件光纤环及其综合解决方案供应商，

具备一体化微型产业链，拥有稳定可靠规模化生产交付能力。公司深耕惯性导航

和海洋防务领域，同时成功切入储能热失控防护新赛道，紧跟新能源发展趋势。

我们预计公司 2024~2026 年归母净利润分别是 0.41 亿元、0.90 亿元、1.58 亿

元，当前股价对应 2024~2026 年 PE 分别是 52x/23x/13x。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：产品价格下降、需求恢复不及预期等。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 220 317 499 679 

增长率（%） -29.8 44.0 57.4 36.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 16 41 90 158 

增长率（%） -80.7 161.7 121.3 75.6 

每股收益（元） 0.13 0.33 0.74 1.29 

PE 136 52 23 13 

PB 1.7 1.7 1.6 1.4 

资料来源：wind，ifind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 08 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 220 317 499 679  成长能力（%）     

营业成本 105 154 244 323  营业收入增长率 -29.82 44.05 57.40 36.02 

营业税金及附加 1 1 2 3  EBIT 增长率 -97.61 1711.89 137.30 79.46 

销售费用 18 20 30 35  净利润增长率 -80.72 161.68 121.26 75.64 

管理费用 64 70 85 95  盈利能力（%）     

研发费用 34 38 55 68  毛利率 52.37 51.38 51.22 52.48 

EBIT 2 37 89 159  净利润率 7.07 12.84 18.05 23.31 

财务费用 -3 -2 -3 -5  总资产收益率 ROA 1.13 2.73 5.39 8.20 

资产减值损失 -1 -1 -1 -2  净资产收益率 ROE 1.28 3.23 6.68 10.49 

投资收益 5 5 5 5  偿债能力     

营业利润 19 43 96 168  流动比率 10.07 6.61 4.64 3.80 

营业外收支 -5 0 0 0  速动比率 9.35 5.97 4.00 3.31 

利润总额 14 43 95 167  现金比率 1.96 1.20 0.84 0.87 

所得税 -2 2 5 8  资产负债率（%） 10.47 14.86 18.61 21.27 

净利润 16 41 91 159  经营效率     

归属于母公司净利润 16 41 90 158  应收账款周转天数 419.36 300.00 175.00 150.00 

EBITDA 23 61 120 203  存货周转天数 222.83 222.83 222.83 178.26 

      总资产周转率 0.16 0.22 0.32 0.38 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 215 203 218 311  每股收益 0.13 0.33 0.74 1.29 

应收账款及票据 287 281 278 333  每股净资产 9.96 10.29 11.03 12.32 

预付款项 5 6 10 14  每股经营现金流 0.17 0.73 1.17 1.87 

存货 64 93 147 156  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 533 537 547 549  估值分析     

流动资产合计 1,104 1,120 1,200 1,363  PE 136 52 23 13 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 1.7 1.7 1.6 1.4 

固定资产 197 235 308 407  EV/EBITDA 81.29 30.44 15.36 9.09 

无形资产 15 15 15 15  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 269 371 471 567       

资产合计 1,373 1,491 1,671 1,930       

短期借款 5 5 5 5  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 57 100 159 231  净利润 16 41 91 159 

其他流动负债 48 64 95 122  折旧和摊销 21 23 31 43 

流动负债合计 110 169 259 358  营运资金变动 -11 19 14 17 

长期借款 10 29 29 29  经营活动现金流 21 90 143 228 

其他长期负债 25 23 23 23  资本开支 -85 -128 -130 -139 

非流动负债合计 34 52 52 52  投资 0 0 0 0 

负债合计 144 222 311 411  投资活动现金流 -583 -118 -125 -133 

股本 123 122 122 122  股权募资 13 0 0 0 

少数股东权益 10 10 11 11  债务募资 -7 19 0 0 

股东权益合计 1,229 1,270 1,360 1,519  筹资活动现金流 -41 16 -2 -2 

负债和股东权益合计 1,373 1,491 1,671 1,930  现金净流量 -603 -12 16 93 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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