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合规贸易》(2024/8/21) 

 《时代的央国企：三中全会如何指引铜矿行

业？》(2024/8/15) 

 《中芯/华虹 Q2 产能利用率持续提升，12 吋

扩建稳步推进》(2024/8/15) 

 《 怎么 看锡价 反弹 的空间 和时 间？ 》

(2024/8/15) 

 《科技大厂集中发售AR眼镜新品，产业链或

再引关注》(2024/8/8) 

 《国家发改委和财政部：大幅提高新能源汽车

以旧换新补贴标准》(2024/8/2) 
 

 

报告要点 

国家发改委、国家能源局印发《能源重点领域大规模设备更新实施方案》的通

知。国家发改委、国家能源局印发《能源重点领域大规模设备更新实施方案》，

目标到 2027 年，能源重点领域设备投资规模较 2023 年增长 25%以上，重点

推动实施煤电机组节能改造、供热改造和灵活性改造“三改联动”，输配电、

风电、光伏、水电等领域实现设备更新和技术改造。 

工信部、自然资源部：下达 2024 年第二批稀土开采、冶炼分离总量控制指标。

据工信部网站消息，工信部、自然资源部向中国稀土、北方稀土发布通知，2024

年第二批稀土开采、冶炼分离总量控制指标分别为 135000 吨（其中岩矿型稀

土 125990 吨，离子型稀土 9010 吨）、127000 吨。2024 年前两批合计稀土

开采、冶炼分离总量控制指标分别为 270000 吨、254000 吨。 

飞凯材料发布新品牌 TMO：不懈创新，擘画未来。近日，上海飞凯材料科技

股份有限公司发布了新品牌 TMO，并在宜昌举办的 2024 第二十五届辐射固化

年会上备受瞩目。作为新一代光引发剂，TMO 是飞凯材料独立研发的具有自

主知识产权的量产产品，已获得多个国家和地区的专利授权（专利号：WO 

2020/113585 A1）。飞凯材料以全球领头注册人的身份使 TMO 获得了欧盟

REACH 注册认证。 

四川省首个固态电池创新产业园将开工。近期，四川省首个固态电池创新产业

园将在宜宾正式开工建设，产能 40GWh、总投资近 100 亿元。据介绍，宜宾

目前已经累计建成四川省动力电池产业创新中心、四川省新能源汽车先进动力

技术创新中心等 7 个动力电池省级以上创新平台、18 家高新技术企业、90 家

科技型中小企业，积极创建动力电池国家市场监管重点实验室、四川省动力电

池制造业创新中心等平台，形成集“高等院校、科研机构、创新人才、科创企

业”于一体的科技创新体集群。 

AMD 斥资 49 亿美元收购服务器制造商 ZT Systems。美国当地时间 8 月 19

日，半导体企业 AMD（超威半导体公司）宣布签署了收购 ZT Systems（下称

“ZT”）的最终协议，AMD 已同意用价值 49 亿美元的现金和股票收购 ZT。

收购 ZT，被 AMD 董事会主席及首席执行官苏姿丰视为长期 AI 战略的下一个

重大举措。 

欧盟批准德国 50 亿欧元补贴建设芯片工厂。欧盟委员会批准一项总额 50 亿欧

元的国家援助计划，支持欧洲半导体制造公司在德国德累斯顿建设和运营一家

芯片制造工厂。据德国向欧盟委员会报告的计划，这个支持在德累斯顿建设运

营芯片工厂的项目旨在满足汽车和工业应用的需求。工厂计划 2029 年全面投

入运营，预计年产 48 万片晶圆。 

 

 

风险提示： 1、下游需求不及预期； 

2、产品价格波动； 

3、新产能释放不及预期等。 
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1 整体市场回顾 

上周，申万金属新材料指数收报 4404.38，环比下跌 3.56%，同比下跌 22.83%。四个子行

业中，Wind 锂矿指数收报 3110.00，环比下跌 2.58%，同比下跌 31.58%；Wind 锂电正极

指数收报 1298.75，环比下跌 2.62%，同比下跌 43.93%；中证稀土产业指数收报 1209.20，

环比下跌 2.35%，同比下跌 21.64%；申万小金属指数收报 13289.42，环比下跌 1.21%，同

比下跌 12.92%。 

图表 1：申万金属新材料指数上周环比下跌 3.56%，同比下跌 22.83% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 2：Wind 锂矿指数上周环比下跌 2.58%，同比下跌 31.58%  图表 3：Wind 锂电正极指数上周环比下跌 2.62%，同比下跌 43.93% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 4：中证稀土产业指数上周环比下跌 2.35%，同比下跌 21.64%  图表 5：申万小金属指数上周环比下跌 1.21%，同比下跌 12.92% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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在半导体材料领域，申万半导体材料指数收报 4495.07，环比下跌 4.33%，同比下跌 24.83%；

费城半导体指数收报 5228.65，环比上涨 1.13%，同比上涨 50.19%；申万半导体指数收报

3092.86，环比下跌 4.51%，同比下跌 15.25%。 

 

图表 6：申万半导体材料指数上周环比下跌 4.33%，同比下跌 24.83% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 7：费城半导体指数上周环比上涨 1.13%，同比上涨 50.19%  图表 8：申万半导体指数上周环比下跌 4.51%，同比下跌 15.25% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

新材料价格涨多跌少。上周新材料价格方面，钨精矿、镍、镨钕氧化物、仲钨酸铵、稀土价

格指数、钼铁、钼精矿、氧化铽价格上涨，涨幅分别为 2.95%、2.19%、2.10%、1.49%、

1.10%、0.85%、0.55%、0.55%；电解钴、海绵钛、氢氧化锂、正磷酸铁、碳酸锂、镁锭价

格下跌，跌幅分别为 12.38%、3.19%、1.54%、1.43%、1.17%、0.01%；三元前驱体、氧

化镝、海绵锆、电子级多晶硅、三氯氢硅价格与上周持平。 

 

图表 9：上周各细分领域新材料价格情况 

应用领域 品种 价格 周环比 同比 

新能源材料 

碳酸锂（元/吨） 74280 -1.17% -66.98% 

氢氧化锂（元/吨） 73040 -1.54% -63.74% 

三元前驱体（523）（万元/吨） 6.65 0.00% -17.39% 

正磷酸铁（国产）（万元/吨） 1.035 -1.43% -13.75% 
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航空航天材料 

海绵钛（≥99.6%，国产）（元/千克） 45.5 -3.19% -9.36% 

电解钴（Co99.98）（元/吨） 177000 -12.38% -35.64% 

镍期货收盘价（元/吨） 130720 2.19% -22.18% 

稀土磁材 

稀土价格指数 165.9 1.10% -22.30% 

镨钕氧化物（元/吨） 

((Nd2O3+Pr6O11)/TREO≥75.0%) 

393330 2.10% -20.01% 

氧化镝(99.5-99.9%)（元/千克） 1780 0.00% -28.37% 

氧化铽(99.9-99.99%)（元/千克） 5520 0.55% -30.39% 

其他小金属新材料 

江西钨精矿(65%)（元/吨） 139500 2.95% 14.35% 

江西仲钨酸铵(88.5%)（元/吨） 205000 1.49% 13.26% 

钼精矿(45%-50%,国产)（元/吨度） 3655 0.55% -17.03% 

钼铁(60%Mo,国产)（万元/基吨） 23.75 0.85% -16.52% 

海绵锆(≥99%,国产)（元/千克） 180 0.00% -11.76% 

镁锭(1#)（元/吨） 19220 -0.10% -21.68% 

半导体材料 
电子级多晶硅（美元/千克） 28.5 0.00% -13.64% 

三氯氢硅（元/吨） 3950 0.00% -28.18% 

资料来源：Wind, SMM, 五矿证券研究所 

 

2 重点公司周行情回顾 

2.1 重点公司周行情回顾 

上周涨幅前十的公司分别为：露笑科技（9.39%）、洛阳钼业（6.91%）、中晶科技（6.20%）、

蓝特光学（5.22%）、飞凯材料（4.26%）、隆华科技（4.07%）、凯立新材（3.60%）、清越科

技（3.60%）、冠石科技（3.06%）、三超新材（2.76%）。 

 

图表 10：上周涨幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

1 002617.SZ  露笑科技 9.39  116.53  

2 603993.SH 洛阳钼业 6.91  1,541.50  

3 003026.SZ 中晶科技 6.20  40.40  

4 688127.SH 蓝特光学 5.22  72.89  

5 300398.SZ 飞凯材料 4.26  63.39  

6 300263.SZ 隆华科技 4.07  50.82  

7 688269.SH 凯立新材 3.60  29.74  

8 688496.SH 清越科技 3.60  35.01  

9 605588.SH 冠石科技 3.06  26.28  

10 300554.SZ 三超新材 2.76  25.54  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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上周跌幅前十的公司分别为：立昂微（-10.10%）、铂力特（-9.27%）、华特气体（-8.02%）、

钢研高纳（-7.24%）、斯瑞新材（-7.05%）、奥来德（-6.99%）、西部材料（-6.70%）、隆达

股份（-5.87%）、云南锗业（-5.73%）、永兴材料（-5.70%）。 

 

图表 11：上周跌幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

 1 605358.SH 立昂微 -10.10  133.80  

2 688333.SH 铂力特 -9.27  123.63  

3 688268.SH 华特气体 -8.02  52.63  

4 300034.SZ 钢研高纳 -7.24  109.22  

5 688102.SH 斯瑞新材 -7.05  56.59  

6 688378.SH 奥来德 -6.99  36.01  

7 002149.SZ 西部材料 -6.70  60.49  

8 688231.SH 隆达股份 -5.87  31.25  

9 002428.SZ 云南锗业 -5.73  76.28  

10 002756.SZ 永兴材料 -5.70  170.36  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

2.2 重要公司公告 

【联瑞新材】8 月 25 日晚间公司公告，上半年实现营业收入 4.43 亿元，同比增加 41.15%；

归母净利润 1.17 亿元，同比增加 60.86%；扣非归母净利润 1.06 亿元，同比增加 70.32%。

报告期内，半导体市场需求回暖，公司紧抓行业发展机遇，整体业务收入同比增长，产品结

构进一步优化，高阶品占比提升，利润同比获得增长。 

【西藏矿业】8 月 23 日晚间公司公告，上半年实现营业收入 3.92 亿元，同比增加 38.40%，

归母净利润1.11亿元，同比增加338.99%，扣非归母净利润 0.96 亿元，同比增加1,170.61%。

报告期内，锂精矿长协客户稳定加大提货进度，同时深入推进算账经营，成本费用得到有效

管控，区内所得税优惠政策得到落实，但锂盐产品价格同比去年大幅下降，使得报告期内的

净利润涨幅有限。 

【洛阳钼业】8月23 日晚间公司公告，上半年实现营业收入 1028.18亿元，同比增加18.56%，

归母净利润54.17亿元，同比增加670.43%，扣非归母净利润56.25亿元，同比增加 2457.25%。

报告期内，公司各大矿山保持高效运营节奏，所有产品产量完成度均超年度产量指引中值，

铜、钴、铌等主要产品产销两旺，贸易板块经营质量继续提升。 

【盛新锂能】8 月 23 日晚间公司公告，为进一步推进全球化战略，拓宽国际融资渠道，提升

国际品牌形象和综合竞争力，公司拟发行境外上市外资股（H 股）股票并申请在香港联合交

易所有限公司主板挂牌上市。 

【天岳先进】8月 22日晚间公司公告，公司实现营业收入9.12亿元，较上年同期增加108.27%；

归母净利润 1.02 亿元，较上年同期增加 241.40%，扣非归母净利润 0.96 亿元，较上年同期

增加 187.16%。报告期内，得益于碳化硅半导体材料在新能源汽车及风光储等应用领域的持

续渗透，下游应用市场持续扩大，终端对高品质、车规级产品的需求旺盛。公司导电型产品

产能产量持续提升，产品交付能力持续增加，随着新建产能的利用率提升，产能规模的扩大，
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盈利能力提高。使得公司实现营业收入较上年同期有较大幅度增长，归属于上市公司股东的

净利润、归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润较上年同期扭亏为盈，基本每股

收益、稀释每股收益、扣除非经常性损益后的基本每股收益较上期增加。 

【凯美特气】8 月22日晚间公司公告，公司实现营业收入为 2.81 亿元，较上年同期减少 4.64%；

归母净利润为-0.56 亿元，较上年同期减少 726.86%；扣非归母净利润-0.61 亿元，较上年同

期减少 3,802.48%。本报告期公司净利润大幅下滑主要原因为本期终止实施 2022 年员工限

制性股票激励计划，限制性股票在剩余等待期应计提的股份支付一次性加速确认，列示在销

售费用和管理费用的股票激励费用较同期增加所致。 

【博迁新材】8 月 21 日晚间公司公告，公司实现营业收入为 4.38 亿元，较上年同期增加

54.88%；归母净利润为 0.55 亿元，较上年同期增加 223.67%；扣非归母净利润 0.44 亿元，

较上年同期增加 943.44%。 

【中科三环】8 月 21 日晚间公司公告，公司实现营业收入为 32.89 亿元，较上年同期减少

23.58%；归母净利润为-0.72 亿元，较上年同期减少 144.48%；扣非归母净利润-0.88 亿元，

较上年同期减少 158.05%。报告期内，受稀土原材料价格下跌、部分下游应用领域需求不足、

市场竞争加剧等因素影响，公司产品价格同比下降、毛利收窄；报告期内稀土原材料价格下

降，导致公司资产减值损失增加。 

【路维光电】8 月 21 日晚间公司发布《向不特定对象发行可转换公司债券募集资金使用可行

性分析报告（修订稿）》。公告表示，路维光电本次拟发行可转换公司债券募集资金总额不超

过人民币 7.37 亿元（含本数），扣除发行费用后，用于三个项目的投资：1、半导体及高精

度平板显示掩膜版扩产项目 4.19 亿元，2、收购成都路维少数股东股权项目 2.18 亿元，3、

补充流动资金及偿还银行借款 1 亿元。公告就每个项目的概况、项目实施的必要性和项目实

施的可行性做出了说明。 

【东方锆业】8 月21日晚间公司公告，公司实现营业收入为 8.14 亿元，较上年同期增加 9.17%；

归母净利润为-0.60 亿元，较上年同期减少 325.13%；扣非归母净利润-0.64 亿元，较上年同

期减少 364.81%。报告期内，国际原料市场呈现出积极的挺价态势，锆系列产品价格基本呈

现上涨趋势，多家厂商陆续对外发布了提价通知。3-6 月份，价格逐渐企稳，市场上观望氛

围较浓。随着下游企业成本压力加大，叠加下游行情低迷，导致终端市场价格传导缓慢，下

单谨慎，大部分锆系列产品价格出现松动下滑。公司净利润下滑主要是由于成本上升及汇兑

损失导致。 

【盛和资源】8 月 20 日晚间公司公告，公司全资子公司赣州晨光稀土新材料有限公司拟 1.83

亿元收购 NEO International Corporation 持有的江阴加华新材料资源有限公司 86%的股权。

晨光稀土拟 2938.59 万元收购 NEO International Corporation 持有的淄博加华新材料资源有

限公司 95%的股权及淄博世佳工贸有限公司持有的淄博加华 5%股权，收购完成后，晨光稀

土将持股淄博加华 100%股权。 

 

3 近期行业热点跟踪 

3.1 国家发改委、国家能源局印发《能源重点领域大规模设备更新实施方案》的通知 

国家发改委、国家能源局印发《能源重点领域大规模设备更新实施方案》，目标到 2027 年，

能源重点领域设备投资规模较 2023 年增长 25%以上，重点推动实施煤电机组节能改造、供

热改造和灵活性改造“三改联动”，输配电、风电、光伏、水电等领域实现设备更新和技术

改造。（资料来源：） 
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3.2 工信部、自然资源部：下达 2024 年第二批稀土开采、冶炼分离总量控制指标。 

据工信部网站消息，工信部、自然资源部向中国稀土、北方稀土发布通知，2024 年第二批

稀土开采、冶炼分离总量控制指标分别为 135000 吨（其中岩矿型稀土 125990 吨，离子型

稀土 9010 吨）、127000 吨。2024 年前两批合计稀土开采、冶炼分离总量控制指标分别为

270000 吨、254000 吨。（资料来源：工信部） 

 

3.3 飞凯材料发布新品牌 TMO：不懈创新，擘画未来 

近日，上海飞凯材料科技股份有限公司发布了新品牌 TMO，并在宜昌举办的 2024 第二十五

届辐射固化年会上备受瞩目。作为新一代光引发剂，TMO 是飞凯材料独立研发的具有自主

知识产权的量产产品，已获得多个国家和地区的专利授权（专利号：WO 2020/113585 A1）。

飞凯材料以全球领头注册人的身份使 TMO 获得了欧盟 REACH 注册认证。（资料来源：美通

社） 

 

3.4 四川省首个固态电池创新产业园将开工 

近期，四川省首个固态电池创新产业园将在宜宾正式开工建设，产能 40GWh、总投资近 100

亿元。据介绍，宜宾目前已经累计建成四川省动力电池产业创新中心、四川省新能源汽车先

进动力技术创新中心等 7 个动力电池省级以上创新平台、18 家高新技术企业、90 家科技型

中小企业，积极创建动力电池国家市场监管重点实验室、四川省动力电池制造业创新中心等

平台，形成集“高等院校、科研机构、创新人才、科创企业”于一体的科技创新体集群。（资

料来源：四川发布、财联社） 

 

3.5 AMD 斥资 49 亿美元收购服务器制造商 ZT Systems 

美国当地时间 8 月 19 日，半导体企业 AMD（超威半导体公司）宣布签署了收购 ZT Systems

（下称“ZT”）的最终协议，AMD 已同意用价值 49 亿美元的现金和股票收购 ZT，交易价格

包括根据交易完成后的某些里程碑支付的 4 亿美元或有付款。 

ZT 是一家专门为云计算与人工智能（AI）行业提供超大规模服务器解决方案的供应商，总部

位于美国新泽西州锡考克斯，其 AI 与通用计算基础设施制造业务遍布美国、欧洲、中东、非

洲以及亚太地区。收购 ZT，被 AMD 董事会主席及首席执行官苏姿丰视为长期 AI 战略的下

一个重大举措。（资料来源：经济观察网） 

 

3.6 欧盟批准德国 50 亿欧元补贴建设芯片工厂 

欧盟委员会 20 日批准一项总额 50 亿欧元的国家援助计划，支持欧洲半导体制造公司在德国

德累斯顿建设和运营一家芯片制造工厂。欧洲半导体制造公司是台积电、博世、英飞凌和恩

智浦共同投资的合资企业。 

欧盟委员会当天发表公报说，这项援助计划将增强欧洲在半导体技术领域的供应安全、韧性

和数字主权，同时促进欧洲数字化和绿色转型。据德国向欧盟委员会报告的计划，这个支持

在德累斯顿建设运营芯片工厂的项目旨在满足汽车和工业应用的需求。工厂计划 2029 年全

面投入运营，预计年产 48 万片晶圆。（资料来源：新华社） 
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4 相关数据追踪 

根据中汽协数据，7 月新能源汽车销量 99.05 万辆，同比增长 27.0%，环比下降 5.6%，渗透

率 43.79%。 

 

图表 12：7 月新能源汽车销量 99.05 万辆，同比增长 27.0%，渗透率 43.79% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

根据 Wind 数据，7 月中国智能手机产量 9234 万部，同比增长 3.99%，环比下降 7.47%。6

月中国智能手机出货量 2384 万部，同比增长 14.27%，环比下降 16.64%。 

 

图表 13：7 月中国智能手机产量 9234万部，同比增长 3.99%，环比下降 7.47% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

风险提示 

1、 下游需求不及预期； 

2、 产品价格波动； 

3、 新产能释放不及预期等。 
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