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主要数据 2024 年 8月 29日 

收盘价(元) 14.15 

总市值（亿元） 539.67 

总股本(百万股) 3,813.95 

流通股本(百万股) 3,806.57 

ROE（TTM） 18.12% 

12 月最高价(元) 15.55 

12 月最低价(元) 10.70 

 

 
 

股价走势 

 
资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

 

 

 

事件：成都银行发布2024年半年报。2024年上半年，成都银行实现营业收入

115.85亿元，同比增长4.75亿元，增幅4.28%；归属于母公司股东的净利润61.67

亿元，同比增长5.91亿元，增幅10.60%。 

点评： 

◼ 2024H1 净利润实现两位数增长。2024 年上半年，成都银行实现营业收入

115.85 亿元，同比增长 4.75 亿元，增幅 4.28%；归属于母公司股东的净

利润 61.67亿元，同比增长 5.91亿元，增幅 10.60%。就 2024Q2单季度而

言，营收和归母净利润增速分别为 2.45%和 8.75%，分别环比下降 3.85和

4.08个百分点，主要受到净息差的拖累，去年同期高基数效应也是影响因

素之一。 

◼ 中收业务与投资收益高增。拆分营收结构，利息收入方面，2024H1利息净

收入同比+1.91%，2024Q2 单季度增速转负，增速环比下降 11.83 个百分

点，主因为净息差下行和贷款投放力度减弱。非息收入方面，2024H1中间

业务收入增速超 30%，主要为理财及资管业务同比高增 58.61%、担保业务

高增 53.39%驱动；受益于债牛行情，上半年成都银行投资收益同比增速为

38.43%。信用减值损失同比-14.84%，减轻拨备力度释放利润。 

◼ 存款成本改善。2024年上半年，成都银行净息差 1.66%，较 2023年下降

15bps。生息资产收益率下降 14个 BP，LPR调降导致贷款平均利率持续下

行是拖累资产端收益主要因素；负债端成本较 2023年改善 1bp至 2.28%，

其中存款成本下降 2bp，或受益于存款利率下调、监管严格限制高息揽储，

预计下半年存款利率下调对负债端成本的积极作用将继续显现。 

◼ 不良率同比改善。今年上半年，成都银行贷款不良率 0.66%，同比下降

2bps，环比一季度持平，其中企业贷款不良率较 2023年改善 5bps；拨备

覆盖率 496.02%，同比下降 8.27个百分点，环比下降 7.79，拨备水平仍

较为充足。 

◼ 投资建议：维持“买入”评级。成都银行2024年上半年维持两位数净利润

增长，负债端成本有所改善，资产质量维持稳健。预计成都银行2024年每

股净资产为19.60元，当前股价对应PB是0.72倍。 

◼ 风险提示：经济波动导致居民消费、企业投资恢复不及预期的风险；房地

产恢复不及预期导致信贷需求疲软、银行资产质量承压的风险；市场利率

下行导致银行资产端收益率下滑，净息差持续承压的风险。 
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表 1：成都银行盈利预测简表（2024/8/29） 
 2023A 2024E  2025E  2026E  

利润表 （百万元） 

净利息收入  17,654 18,694 20,383 22,791 

净手续费收入 662 795 858 892 

其他非息收入 3,387 3,691 3,987 4,186 

营业收入  21,702 23,180 25,228 27,869 

税金及附加 -243 -278 -303 -334 

业务及管理费 -5,446 -5,447 -5,928 -6,549 

营业外净收入 -13 0 0 0 

拨备前利润 16,000 17,455 18,996 20,985 

资产减值损失 -2,108 -2,048 -1,933 -1,979 

税前利润 13,892 15,407 17,063 19,007 

所得税 -2,220 -2,465 -2,730 -3,041 

税后利润 11,672 12,942 14,333 15,966 

归属母公司净利润 11,671 12,942 14,333 15,966 

资产负债表 （百万元） 

存放央行 82,126 83,778 87,597 100,605 

同业资产 71,055 89,340 101,239 115,864 

贷款总额 624,448 761,632 898,352 1,055,611 

贷款减值准备 -21,372 -24,300 -28,300 -33,300 

贷款净额 604,371 737,332 870,052 1,022,311 

证券投资 322,178 363,417 387,039 402,521 

其他资产 11,513 12,664 13,297 13,962 

资产合计 1,091,243 1,200,503 1,362,871 1,547,348 

同业负债 90,144 85,629 93,663 102,201 

存款余额 780,421 881,876 1,018,567 1,169,824 

应付债券 140,251 143,056 155,931 168,406 

其他负债 9,107 8,652 8,219 7,808 

负债合计 1,019,923 1,119,213 1,276,380 1,448,238 

股东权益合计 71,320 81,289 86,491 99,109 

业绩增长 

净利息收入  6.87% 5.90% 9.03% 11.81% 

营业收入  7.22% 6.81% 8.83% 10.47% 

归母净利润  16.22% 10.89% 10.75% 11.39% 

盈利能力 

ROAE 18.50% 9.27% 11.69% 9.25% 

ROAA 1.08% 2.16% 1.12% 1.10% 

净息差  1.81% 1.63% 1.56% 1.54% 

成本收入比 25.09% 23.50% 23.50% 23.50% 

资产质量(%)  

不良贷款率 0.68% 0.66% 0.65% 0.65% 

拨备覆盖率 504% 499% 500% 501% 

拨贷比 3.42% 3.19% 3.15% 3.15% 

每股指标与估值 
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EPS(元) 3.01 3.39 3.76 4.19 

BVPS(元) 16.99 19.60 20.96 24.27 

每股股利（元） 0.90 0.98 1.09 1.21 

PE(倍) 4.70 4.17 3.77 3.38 

PB(倍) 0.83 0.72 0.67 0.58 

P/PPOP 3.39 3.11 2.86 2.59 

股息收益率 6.30% 6.91% 7.65% 8.53% 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 
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