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中集集团（000039.SZ）2024 年中报点评     

Q2 业绩超预期，集装箱业务快速增长 
 

 2024 年 08 月 30 日 

 

➢ 公司发布 2024 年中报。2024H1 ， 公 司 实 现 营 收 791.15 亿 元 ，

yoy+30.61%，归母净利润 8.66 亿元，yoy+117.23%，扣非归母净利润 8.20 亿

元，yoy-16.0%，毛利率 10.73%，yoy-2.93pct，净利率 1.76%，yoy-0.12pct；

2024Q2,，公司实现营收 466.72 亿元，yoy+37.58%，归母净利润 7.82 亿元，

yoy+228.11%，扣非归母净利润 5.95 亿元，yoy-37.13%，毛利率 11.11%，

yoy-2.53pct，净利率 2.52%，yoy+1.01pct。 

➢ 受益全球贸易需求回升，公司集装箱业务实现高增。全球商品贸易需求回升，

集装箱贸易统计最新数据显示今年上半年全球集运贸易运输需求同比提升 7.1%

至约 8,960 万 TEU；同时，红海事件等不确定事件导致欧线绕航，降低了集运运

输效率，集装箱需求提升。受此影响，2024H1，本集团集装箱制造业务产销量

同比明显增长，其中干货集装箱累计销量 138.27 万 TEU，同比增约 425.54%；

本集团集装箱制造业务实现营业收入人民币 249.50 亿元，同比增 82.54%，实

现净利润人民币 12.76 亿元，同比增 66.25%。根据行业权威分析机构克拉克森

2024 年 7 月的预测，全球集装箱贸易增速将从 2023 年的 0.7%大幅提升至 2024

年的 5.1%，并预计 2025 年集运贸易增速将继续增长 2.9%，集运市场运输需求

展望乐观稳定。 

➢ 受益船舶和海工市场需求回暖，公司海工业务放量。全球船舶和海工市场环

境持续向好，国际油价处于高位水平，对油气生产平台仍存在促进作用，持续增

长的海洋作业活动推动海工装备利用率和租金连续走高。2024H1，随着海工新

接订单陆续进入建造期，本集团海洋工程业务的营业收入为人民币 77.84 亿元，

同比增 88.95%；净亏损人民币 0.84 亿元，同比减亏 53.70%。截至 2024 年 6

月底已生效/中标订单同比增长 20.1%至 17.9 亿美元（去年同期：14.9 亿美元），

包括 2 条 FPSO 船体、3 条滚装船；累计持有在手订单价值同比增长 20.9%至

61.8 亿美元（去年同期：51.1 亿美元），其中油气：风电：滚装船订单占比约为

2:1:1，有效平抑油气市场的周期性波动，成功实现了战略转型。 

➢ 受益海工平台出租率及租金水平提升，公司金融及资产管理业务继续减亏。

本集团金融及资产管理业务实现营业收入人民币 11.56 亿元，同比增 44.10%；

净亏损人民币 8.76 亿元，同比减亏 22.15%，主要由于 2024H1 海工平台上租

率和租金水平较去年同期有所提升。 

➢ 投资建议：基于公司主业将迎来恢复性增长，我们预测公司 2024-2026 年

归母净利润分别为 26.09/37.15/44.71 亿元，对应 PE 分别为 16X/11X/9X，维

持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：经济周期波动的风险，贸易保护主义和逆全球化的风险，主要原

材料价格波动风险，汇率波动风险。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 127,810  150,843  163,726  178,771  

增长率（%） -9.7  18.0  8.5  9.2  

归属母公司股东净利润（百万元） 421  2,609  3,715  4,471  

增长率（%） -86.9  519.5  42.4  20.4  

每股收益（元） 0.08  0.48  0.69  0.83  

PE 97  16  11  9  

PB 0.9  0.8  0.7  0.7  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 127,810  150,843  163,726  178,771   成长能力（%）     

营业成本 110,212  131,597  141,012  153,323   营业收入增长率 -9.70  18.02  8.54  9.19  

营业税金及附加 541  639  693  757   EBIT 增长率 -36.18  33.48  31.20  15.31  

销售费用 2,761  2,263  2,456  2,682   净利润增长率 -86.91  519.46  42.36  20.35  

管理费用 6,505  6,034  6,549  7,151   盈利能力（%）     

研发费用 2,429  2,263  2,456  2,682   毛利率 13.77  12.76  13.87  14.23  

EBIT 6,028  8,047  10,558  12,174   净利润率 0.33  1.73  2.27  2.50  

财务费用 1,507  2,083  2,195  2,181   总资产收益率 ROA 0.26  1.41  1.93  2.23  

资产减值损失 -526  -658  -677  -692   净资产收益率 ROE 0.88  5.02  6.76  7.66  

投资收益 -334  241  262  286   偿债能力         

营业利润 2,832  5,576  7,978  9,621   流动比率 1.12  1.25  1.29  1.34  

营业外收支 2  94  94  94   速动比率 0.65  0.76  0.78  0.80  

利润总额 2,834  5,670  8,072  9,715   现金比率 0.27  0.36  0.36  0.36  

所得税 971  1,942  2,765  3,328   资产负债率（%） 60.05  62.29  61.24  60.23  

净利润 1,863  3,728  5,307  6,387   经营效率     

归属于母公司净利润 421  2,609  3,715  4,471   应收账款周转天数 65.54  65.54  65.54  65.54  

EBITDA 9,613  11,880  15,005  17,245   存货周转天数 63.59  63.59  63.59  63.59  

           总资产周转率 0.83  0.87  0.87  0.91  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 21,324  32,362  33,149  34,279   每股收益 0.08  0.48  0.69  0.83  

应收账款及票据 23,682  27,570  29,925  32,675   每股净资产 8.87  9.64  10.19  10.83  

预付款项 8,484  10,130  10,854  11,802   每股经营现金流 0.50  1.12  1.47  1.71  

存货 19,200  22,903  24,541  26,684   每股股利 0.02  0.14  0.19  0.23  

其他流动资产 15,750  18,175  19,400  20,910   估值分析         

流动资产合计 88,440  111,139  117,869  126,350   PE 97  16  11  9  

长期股权投资 11,997  12,177  12,367  12,567   PB 0.9  0.8  0.7  0.7  

固定资产 40,355  41,512  42,287  43,058   EV/EBITDA 6.70  5.42  4.29  3.73  

无形资产 5,874  6,031  6,196  6,359   股息收益率（%） 0.29  1.80  2.56  3.08  

非流动资产合计 73,323  74,175  74,232  74,296            

资产合计 161,763  185,314  192,101  200,646             

短期借款 12,401  17,401  17,401  17,401   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 24,863  29,025  29,170  29,617   净利润 1,863  3,728  5,307  6,387  

其他流动负债 41,721  42,453  44,682  47,575   折旧和摊销 3,585  3,833  4,448  5,071  

流动负债合计 78,985  88,879  91,254  94,593   营运资金变动 -6,170  -3,410  -4,073  -4,487  

长期借款 13,523  19,851  19,851  19,851   经营活动现金流 2,703  6,032  7,902  9,211  

其他长期负债 4,624  6,701  6,538  6,399   资本开支 -5,066  -4,609  -4,495  -4,962  

非流动负债合计 18,148  26,552  26,389  26,250   投资 -1,991  -5  0  0  

负债合计 97,133  115,432  117,643  120,843   投资活动现金流 -8,175  -4,489  -4,354  -4,876  

股本 5,393  5,393  5,393  5,393   股权募资 2,203  0  0  0  

少数股东权益 16,773  17,891  19,483  21,399   债务募资 12,210  9,532  0  0  

股东权益合计 64,630  69,882  74,458  79,803   筹资活动现金流 9,705  9,495  -2,762  -3,204  

负债和股东权益合计 161,763  185,314  192,101  200,646   现金净流量 4,439  11,037  787  1,131  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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