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日月股份（603218.SH）2024 年半年报点评     

转让风场增厚投资收益，稳步推进产能扩张 
 

 2024 年 08 月 30 日 

 

➢ 事件：2024 年 8 月 28 日，公司发布 2024 年半年报，2024H1 实现收入

17.88 亿，同比下降 25.4%；归母净利润 4.22 亿，同比增加 44.71%；扣非归母

净利润 1.53 亿，同比下降 40.67%。其中，营收同比下降主要原因在于 2024 年

一季度出货量同比出现较大幅度下降，二季度出货量同比下降幅度有所缩小，公

司预计下半年出货量将继续呈现恢复态势；非经常性损益主要来自转让酒泉浙新

能风力发电有限公司 80%股权所确认的投资收益约 2.73 亿元（所得税前）。 

单季度来看，24Q2 公司收入 10.90 亿，同比下降 17.65%，环比增加 56.27%；

归母净利润 3.35 亿，同比增加 109.45%，环比增加 285.6%；扣非归母净利润

0.82 亿，同比下降 43.26%，环比增加 16.63%。 

➢ 从盈利水平上来看： 24H1 公司毛利率为 19.14%，同比下降 2.43pcts，扣

非净利率为 8.56%，同比下降 2.16pcts。24Q2 公司毛利率为 17.46%，同比下

降 5.06pcts、环比下降 4.31；扣非净利率为 7.52%，同比下降 3.43pcts、环比

下降 2.51pcts。 

➢ 稳步推进产能扩张。截至 24H1，公司已拥有年产 70 万吨铸件的产能规模，

宁波地区年产 10 万吨大型铸件精加工项目、年产 12 万吨大型海上风电关键部

件精加工项目建造完成并投产，已经建成 22 万吨的精加工设计产能规模；此外，

年产 22 万吨大型铸件精加工生产线建设项目已处于实施阶段，甘肃日月“年产

20 万吨风力发电关键部件项目”在 2024 年继续提升产能与交付能力并配套 10

万吨铸造及 10 万吨精加工能力。  

➢ 投资建议：我们预计公司 2024-2026 年营收分别为 50.5/64.7/72.6 亿元，

增速为 9%/28%/12%；归母净利润分别为 7.0/7.7/9.2 亿元，增速为

46%/9%/20%，对应 24-26 年 PE 为 15x/14x/12x。考虑到行业需求逐渐释放，

公司新增优质产能即将兑现，铸件龙头地位稳固等，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游开拓不及预期；市场开拓不及预期；原材料价格大幅上涨等。 

  
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 4,656 5,054 6,469 7,264 

增长率（%） -4.3 8.6 28.0 12.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 482 704 765 919 

增长率（%） 39.8 46.2 8.7 20.1 

每股收益（元） 0.47 0.68 0.74 0.89 

PE 22 15 14 12 

PB 1.1 1.1 1.0 1.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 4,656 5,054 6,469 7,264  成长能力（%）     

营业成本 3,787 4,042 5,097 5,692  营业收入增长率 -4.30 8.55 28.00 12.30 

营业税金及附加 29 30 29 33  EBIT 增长率 115.99 32.85 58.46 21.33 

销售费用 40 45 45 51  净利润增长率 39.84 46.21 8.71 20.07 

管理费用 176 212 252 269  盈利能力（%）     

研发费用 259 253 291 312  毛利率 18.66 20.03 21.21 21.64 

EBIT 375 498 790 958  净利润率 10.34 13.93 11.83 12.65 

财务费用 -104 -50 -38 -29  总资产收益率 ROA 3.49 5.07 5.16 5.94 

资产减值损失 -76 -4 -4 0  净资产收益率 ROE 4.90 6.93 7.29 8.38 

投资收益 7 273 65 73  偿债能力     

营业利润 491 818 888 1,060  流动比率 2.54 2.52 2.24 2.31 

营业外收支 -3 -9 -8 -4  速动比率 1.66 1.68 1.44 1.50 

利润总额 489 809 880 1,056  现金比率 0.58 0.41 0.25 0.28 

所得税 10 105 114 137  资产负债率（%） 28.73 26.85 29.09 29.05 

净利润 479 704 765 919  经营效率     

归属于母公司净利润 482 704 765 919  应收账款周转天数 121.60 110.81 101.37 103.73 

EBITDA 755 893 1,213 1,409  存货周转天数 71.82 60.39 56.20 59.56 

      总资产周转率 0.35 0.36 0.45 0.48 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,732 1,130 841 964  每股收益 0.47 0.68 0.74 0.89 

应收账款及票据 2,140 2,378 2,865 3,229  每股净资产 9.54 9.85 10.19 10.64 

预付款项 10 12 15 17  每股经营现金流 0.60 0.34 0.80 0.92 

存货 652 704 887 996  每股股利 0.28 0.41 0.44 0.53 

其他流动资产 3,036 2,694 2,844 2,894  估值分析     

流动资产合计 7,571 6,918 7,453 8,100  PE 22 15 14 12 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 1.1 1.1 1.0 1.0 

固定资产 3,187 3,530 3,873 4,373  EV/EBITDA 12.67 10.72 7.89 6.79 

无形资产 507 507 507 507  股息收益率（%） 2.70 3.91 4.25 5.11 

非流动资产合计 6,242 6,980 7,374 7,374       

资产合计 13,813 13,898 14,827 15,474       

短期借款 156 156 256 306  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 2,357 2,391 2,832 3,004  净利润 479 704 765 919 

其他流动负债 467 194 235 195  折旧和摊销 380 394 423 451 

流动负债合计 2,979 2,742 3,323 3,505  营运资金变动 -269 -552 -357 -391 

长期借款 481 481 481 481  经营活动现金流 616 349 821 945 

其他长期负债 507 508 508 508  资本开支 -1,796 -1,075 -800 -430 

非流动负债合计 989 990 990 990  投资 1,148 0 0 0 

负债合计 3,968 3,731 4,312 4,495  投资活动现金流 -599 -515 -735 -357 

股本 1,031 1,031 1,031 1,031  股权募资 75 0 0 0 

少数股东权益 11 11 11 11  债务募资 637 0 100 50 

股东权益合计 9,845 10,167 10,515 10,979  筹资活动现金流 440 -437 -375 -465 

负债和股东权益合计 13,813 13,898 14,827 15,474  现金净流量 465 -603 -289 123 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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