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	一、海上风电需求长期看规划，中期看经济性，短期看项目进度
	（一）我国已成为全球最大的海上风电市场，政府积极规划推动海风装机放量
	（二）海上风电投资成本仍处于下降通道，全面平价上网可期
	（三）海风审核、航道和军事管理等限制性因素解除，项目招标等先行指标预示增长

	二、深远海风电将于“十五五”接力发展，参考海外成熟开发经验，国内还需政策助力
	（一）“十五五”国内海风装机由深远海项目驱动，目前国内发展与欧洲尚有差距
	（二）他山之石：政策支持和“风电+”场景应用促使欧洲深远海漂浮式项目走向成熟
	（三）启示：政策需要兼顾市场化与收益预期，“海风+”场景助力收入多元化

	三、深远海风电在投资施工商、设备供应链和输配电模式等方面增加新的参与主体
	（一）投资施工商方面，油气、船舶、海工和建筑施工等大型央国企进入
	（二）设备供应链方面，新增浮式基础和系泊系统参与主体
	（三）输配电方面，柔性直流输电加速渗透，特高压环节玩家布局

	四、业务布局建议和风险分析

