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铂力特（688333.SH）2024 年中报点评     

1H24 收入增长 35%；3D 打印全产业链均衡发展 
 

 2024 年 08 月 31 日 

 

➢ 事件：公司 8 月 29 日发布 2024 年中报，1H24 实现营收 5.9 亿元，

YoY+34.7%；归母净利润 0.88 亿元，YoY+398%；扣非归母净利润 0.54 亿元，

去年同期为 69 万元。公司业绩表现符合市场预期。我们综合点评如下： 

➢ 2Q24 收入实现较快增长；净利率提升较快。1）单季度看：2Q24 实现营收

3.85 亿元，YoY+26.0%；归母净利润 0.87 亿元，YoY+88.0%；扣非净利润 0.68

亿元，YoY+108.7%。2Q24 毛利率 48.5%，同比增加 0.5ppt，环比增加 7.2ppt；

净利率 22.5%，同比增加 7.4ppt，环比增加 21.9%。2）上半年看：1H24 毛利

率同比下降 2.2ppt 至 46.0%；净利率同比增加 10.9ppt 至 14.9%。公司毛利率

基本稳定或略有波动，受费用率等影响净利率提升较快。 

➢ 3D 打印全产业链均衡发展；1H24 航空航天领域增势喜人。分业务看，上

半年：1）3D 打印定制化产品收入 3.2 亿元，YoY+37.0%；1H24 毛利率 48.8%，

相较 23 全年毛利率 49.6%下滑 0.8ppt。2）3D 打印设备收入 1.7 亿元，

YoY+33.8%；1H24 毛利率 44.4%，相较 23 全年 50.6%下降 6.2ppt。3）3D

打印原材料收入 0.47 亿元，YoY+72.5%；1H24 毛利率 34.2%，较 23 年毛利

率水平基本持平。分下游行业看，1H24：1）航空航天领域收入 4.0 亿元，

YoY+73.7%；1H24 毛利率 48.7%，相较 23 全年 53.7%下降 5.0ppt。2）工业

领域收入 1.7 亿元，与去年同期基本持平；1H24 毛利率 40.9%，相较 23 全年

43.9%下降 3.1ppt。3）科研院所收入 1813 万元，YoY-32.9%；1H24 毛利率

38.5%，相较 23 全年 36.6%提升 1.9ppt。4）医疗领域收入 254 万元，YoY-

67.4%；1H24 毛利率 20.2%，相较 23 全年 43.3%下滑 23.2ppt。综上来看，

1H24 公司全产业链产品均实现较快增长，航空航天领域是增长的主要动能。 

➢ 持续加大研发创新力度；积极备产备货迎接下游旺盛需求。费用方面，1H24

期间费用率同比减少 10.2ppt 至 35.5%，其中：1）公司持续加大研发投入力度，

研发费用同比增长 28.6%至 1.1 亿元，研发费用率同比减少 0.9ppt 至 18.3%。

2）管理费用同比减少 14.3%至 0.64 亿元，主要是股份支付费用 2132 万元，较

去年同期 4192 万元同比减少 2060 万元。截至 1H24 末，公司存货 7.0 亿元，

较年初增长 36.2%，主要是生产备货增加；在建工程 7.0 亿元，较年初增加

104.5%，主要是金属增材制造产业创新能力建设项目（三期项目）的 C、D 地块

于 24 年 3 月开始实施建设。公司积极备产备货迎接下游多领域旺盛需求。 

➢ 投资建议：公司是我国金属 3D 打印综合解决方案龙头，现已完成了原材料、

设备、打印服务全产业链布局，我们持续看好公司引领行业发展的先发优势。预

计 2024~2026 年归母净利润为 3.0 亿、4.4 亿、6.0 亿元，对应 PE 分别为

42/29/21x。考虑到公司全产业链龙头地位和行业高景气，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期；型号批产进度不及预期；产品降价等。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,232  1,760  2,430  3,225  

增长率（%） 34.2  42.8  38.1  32.7  

归属母公司股东净利润（百万元） 142  301  435  597  

增长率（%） 78.1  112.6  44.5  37.2  

每股收益（元） 0.52  1.11  1.60  2.20  

PE 89  42  29  21  

PB 2.6  2.5  2.3  2.1  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 08 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,232  1,760  2,430  3,225   成长能力（%）     

营业成本 629  948  1,342  1,803   营业收入增长率 34.24  42.81  38.07  32.72  

营业税金及附加 13  18  24  32   EBIT 增长率 121.58  117.87  48.14  40.18  

销售费用 78  93  122  145   净利润增长率 78.11  112.64  44.52  37.22  

管理费用 151  141  158  194   盈利能力（%）     

研发费用 202  239  292  355   毛利率 48.97  46.12  44.78  44.09  

EBIT 160  348  515  722   净利润率 11.49  17.11  17.91  18.51  

财务费用 25  1  8  19   总资产收益率 ROA 2.16  3.78  4.71  5.56  

资产减值损失 -20  -18  -25  -32   净资产收益率 ROE 2.97  5.97  8.03  10.07  

投资收益 4  2  2  3   偿债能力         

营业利润 139  331  485  675   流动比率 3.45  2.52  2.23  1.98  

营业外收支 -3  4  4  4   速动比率 3.03  2.16  1.85  1.60  

利润总额 135  335  489  679   现金比率 2.27  1.61  1.29  1.04  

所得税 -6  33  54  81   资产负债率（%） 27.37  36.66  41.31  44.77  

净利润 142  301  435  597   经营效率     

归属于母公司净利润 142  301  435  597   应收账款周转天数 257.98  215.00  205.00  200.00  

EBITDA 281  483  666  883   存货周转天数 299.01  279.01  269.01  259.01  

      总资产周转率 0.26  0.24  0.28  0.32  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 3,161  3,722  3,886  4,054   每股收益 0.52  1.11  1.60  2.20  

应收账款及票据 1,027  1,228  1,620  2,091   每股净资产 17.55  18.56  19.94  21.81  

预付款项 24  57  81  108   每股经营现金流 -0.48  2.93  2.00  2.65  

存货 515  707  964  1,248   每股股利 0.15  0.22  0.32  0.44  

其他流动资产 81  110  141  184   估值分析         

流动资产合计 4,808  5,824  6,691  7,684   PE 89  42  29  21  

长期股权投资 26  28  30  33   PB 2.6  2.5  2.3  2.1  

固定资产 1,079  1,280  1,478  1,674   EV/EBITDA 44.41  25.82  18.72  14.13  

无形资产 175  180  185  190   股息收益率（%） 0.31  0.48  0.69  0.95  

非流动资产合计 1,760  2,139  2,541  3,049        

资产合计 6,567  7,963  9,232  10,733        

短期借款 610  710  860  1,010   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 514  1,169  1,673  2,263   净利润 142  301  435  597  

其他流动负债 269  435  471  610   折旧和摊销 121  136  151  161  

流动负债合计 1,393  2,314  3,003  3,882   营运资金变动 -458  289  -144  -168  

长期借款 175  375  575  675   经营活动现金流 -131  795  545  719  

其他长期负债 229  230  235  248   资本开支 -271  -416  -529  -645  

非流动负债合计 405  606  811  923   投资 0  -5  -5  -5  

负债合计 1,798  2,919  3,814  4,805   投资活动现金流 -241  -485  -527  -650  

股本 192  272  272  272   股权募资 3,013  1  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 308  336  267  250  

股东权益合计 4,770  5,044  5,418  5,928   筹资活动现金流 3,270  251  147  98  

负债和股东权益合计 6,567  7,963  9,232  10,733   现金净流量 2,899  562  164  167  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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