
 

 

 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 glzqdatemark1  

 

证券研究报告 

非金融公司|公司点评|石基信息（002153） 

 

 

  

 
加快向 SaaS 运营模式转型，全球化取

得阶段性成果  

2024年08月31日



 

|报告要点 

 

|分析师及联系人 

 

 

 

证券研究报告 

请务必阅读报告末页的重要声明 1 / 5 

 

 

  

 

石基信息发布 2024年半年度报告，2024年上半年公司实现营收 13.82亿元，同比增长 15.09%；

归母净利润 0.25 亿元，同比增长 10.83%；扣非归母净利润 0.20 亿元，同比增长 16.40%；毛

利率为 46.06%，同比下降 3.43pct。2024 年第二季度公司实现营收 7.50 亿元，同比增长

17.31%；归母净利润 0.13 亿元，同比增长 10.71%；扣非归母净利润 0.09 亿元，同比增长

9.63%；毛利率为 43.32%，同比下降 4.82pct。 
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石基信息(002153)  
加快向 SaaS 运营模式转型，全球化取得阶段

性成果  
 

 

行    业： 
 

计算机/软件开发  

投资评级： 
 

  

当前价格： 
 

5.34 元  
 

 
基本数据  
总股本/流通股本(百万股) 

2,729.19/1,599.7

6 

流通 A 股市值(百万元) 8,542.74 

每股净资产(元) 2.68 

资产负债率(%) 14.48 

一年内最高/最低(元) 13.65/4.81 
 

 
股价相对走势  

  
 

相关报告  
1、《石基信息（002153）：坚持全球化与平台

化 战 略 ， 有 望 受 益 旅 游 消 费 复 苏 》

2024.05.11 

2、《石基信息（002153）：Q3同比减亏，陆续

突破国际化酒管集团》2023.10.31   
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事件 

石基信息发布 2024 年半年度报告，2024 年上半年公司实现营收 13.82 亿元，同比

增长 15.09%；归母净利润 0.25 亿元，同比增长 10.83%；扣非归母净利润 0.20 亿

元，同比增长 16.40%；毛利率为 46.06%，同比下降 3.43pct。2024 年第二季度公

司实现营收 7.50亿元，同比增长 17.31%；归母净利润 0.13亿元，同比增长 10.71%；

扣非归母净利润 0.09 亿元，同比增长 9.63%；毛利率为 43.32%，同比下降 4.82pct。 

➢ 全球化业务取得一系列阶段性成果 

云餐饮系统 Infrasys Cloud作为唯一签约全部全球影响前五大国际酒店集团的云

餐饮管理系统，正在持续签约和上线越来越多的国际酒店集团和社会餐厅，2024

年上半年末上线总客户数 3955家；新一代云架构的企业级酒店信息系统产品石基

企业平台新签约标杆客户新濠酒店集团，并不断扩大在已签约标杆客户半岛、洲

际和朗廷等酒店集团中的上线，2024 年上半年末共上线 433家酒店。 

➢ 加快向 SaaS 运营模式转型，ARR高增 

平台化业务方面，2024 年上半年公司客户与支付宝和微信直连的支付业务交易总

金额约 1514 亿元人民币，同比下降约 1.9%；预订平台 2024 年上半年产量 1168 万

间夜，同比大幅增长 32.7%。SaaS 业务方面，2024年 6 月底 SaaS 业务年度可重复

订阅费（ARR）4.47 亿元，同比增长约 30.8%。2024 年上半年末 SaaS 业务企业客

户（最终用户）门店总数超过 8 万家酒店，平均续费率超过 90%。 

➢ 投资建议 

我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 31.74/38.10/46.77 亿元，同比增速

分别为 15.46%/20.01%/22.76%，归母净利润分别为 0.59/1.30/2.31 亿元，同比增

速分别为由亏转盈/118.82%/78.07%，EPS 分别为 0.02/0.05/0.08 元/股。鉴于公

司在酒店、餐饮、零售及休闲娱乐行业等信息化市场处于领先地位，加快向 SaaS

运营模式转型，有望受益大消费行业复苏和升级，建议持续关注。   
风险提示：技术及产品开发风险，市场及政策风险，海外投资风险，经营管理风险。 

  
财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2595 2749 3174 3810 4677 

增长率（%） -19.27% 5.93% 15.46% 20.01% 22.76% 

EBITDA（百万元） -602 88 333 492 691 

归母净利润（百万元） -779 -105 59 130 231 

增长率（%） -62.83% 86.57% 156.76% 118.82% 78.07% 

EPS（元/股） -0.29 -0.04 0.02 0.05 0.08 

市盈率（P/E） -18.7 -139.3 245.4 112.2 63.0 

市净率（P/B） 2.0 2.0 2.0 1.9 1.9 

EV/EBITDA -46.2 263.5 33.2 22.3 15.5 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 08 月 30 日收盘价    
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1. 风险提示 

技术及产品开发风险：软件技术是更新换代速度最快的技术之一，如果公司不能

准确预测软件开发技术发展趋势，或对产品和市场需求的把握出现偏差，或将使公司

丧失技术和市场的领先地位，面临技术与产品开发风险。 

市场及政策风险：旅游大消费行业的发展有其自身客观规律，也存在诸多风险因

素。旅游大消费行业一定时期的持续低迷，或将对公司的业务经营产生较大的不利影

响。此外，公司处于全球化转型时期，下一代云化酒店信息系统业务的全球化成功需

要较长时间，可能面临中美地缘政治所导致的外部政策、法规等不确定因素的影响。 

海外投资风险：公司在全球化转型过程中为完善全球化产品线，在海外投资了一

系列酒店领域的标的公司，面临标的公司所在国家或地区依据相关法律法规进行投

资审查和管控的风险。 

经营管理风险：公司资产规模和业务规模进一步扩大，对公司的管理水平提出更

高的要求。如果公司的管理人员储备、管控体系的调整不能适应业务快速发展的要求，

或将对公司的整体运营造成不利影响。其次，海外研发的下一代酒店云产品将与现有

产品和商业模式产生竞争与替代，存在使现有收入与盈利短期产生较大下降的风险。 
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财务预测摘要 
 
资产负债表 单位:百万元  利润表 单位:百万元 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 4687 4540 4698 4903 5303  营业收入 2595 2749 3174 3810 4677 

应收账款+票据 571 594 662 774 924  营业成本 1657 1712 1871 2215 2679 

预付账款 42 44 44 53 65  营业税金及附加 13 17 18 21 26 

存货 351 372 395 455 536  营业费用 269 284 327 392 482 

其他 179 252 217 258 315  管理费用 1090 961 1079 1238 1450 

流动资产合计 5831 5801 6016 6443 7143  财务费用 -189 -182 -160 -167 -178 

长期股权投资 322 211 214 218 221  资产减值损失 -534 -12 0 0 0 

固定资产 595 671 633 647 641  公允价值变动收益 2 0 0 0 0 

在建工程 114 24 95 94 92  投资净收益 45 32 38 43 48 

无形资产 763 1430 1361 1424 1462  其他 7 16 18 17 13 

其他非流动资产 1967 1555 1697 1690 1683  营业利润 -725 -8 96 170 279 

非流动资产合计 3760 3892 4001 4073 4100  营业外净收益 6 -14 3 3 3 

资产总计 9591 9692 10017 10516 11243  利润总额 -720 -22 99 173 282 

短期借款 0 6 0 0 0  所得税 22 28 0 0 0 

应付账款+票据 204 300 312 338 373  净利润 -742 -49 99 173 282 

其他 1134 1170 1396 1700 2117  少数股东损益 37 55 40 43 51 

流动负债合计 1339 1477 1707 2038 2489  归属于母公司净利润 -779 -105 59 130 231 

长期带息负债 41 29 24 19 13        

长期应付款 0 0 0 0 0  财务比率  

其他 33 23 23 23 23   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

非流动负债合计 74 51 47 41 35  成长能力      

负债合计 1412 1528 1754 2080 2525  营业收入 -19.27% 5.93% 15.46% 20.01% 22.76% 

少数股东权益 772 818 857 900 951  EBIT -87.75% 77.55% 69.98% 110.23% 1,564.28% 

股本 2099 2729 2729 2729 2729  EBITDA -159.52% 114.61% 278.88% 47.80% 40.32% 

资本公积 3382 2774 2774 2774 2774  归属于母公司净利润 -62.83% 86.57% 156.76% 118.82% 78.07% 

留存收益 1925 1843 1903 2033 2264  获利能力      

股东权益合计 8179 8164 8263 8436 8719  毛利率 36.17% 37.72% 41.05% 41.86% 42.71% 

负债和股东权益总计 9591 9692 10017 10516 11243  净利率 -28.59% -1.80% 3.12% 4.55% 6.03% 

       ROE -10.52% -1.42% 0.80% 1.72% 2.98% 

现金流量表 单位:百万元  ROIC -23.28% -12.17% -1.64% 0.09% 2.58% 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E  偿债能力      

净利润 -742 -49 99 173 282  资产负债率 14.73% 15.77% 17.51% 19.78% 22.46% 

折旧摊销 307 292 394 486 586  流动比率 4.4 3.9 3.5 3.2 2.9 

财务费用 -189 -182 -160 -167 -178  速动比率 4.0 3.6 3.2 2.9 2.6 

存货减少（增加为“-”） 6 -20 -23 -60 -81  营运能力      

营运资金变动 -187 -202 180 109 151  应收账款周转率 4.5 4.6 4.8 4.9 5.1 

其它 580 225 -15 17 32  存货周转率 4.7 4.6 4.7 4.9 5.0 

经营活动现金流 -226 63 475 558 794  总资产周转率 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 

资本支出 -401 -480 -500 -555 -610  每股指标（元）      

长期投资 124 -54 0 0 0  每股收益 -0.29 -0.04 0.02 0.05 0.08 

其他 200 127 35 40 45  每股经营现金流 -0.1 0.0 0.2 0.2 0.3 

投资活动现金流 -78 -407 -465 -515 -565  每股净资产 2.7 2.7 2.7 2.8 2.8 

债权融资 -16 -6 -11 -5 -6  估值比率      

股权融资 600 630 0 0 0  市盈率 -18.7 -139.3 245.4 112.2 63.0 

其他 -765 -692 160 167 178  市净率 2.0 2.0 2.0 1.9 1.9 

筹资活动现金流 -181 -68 149 162 172  EV/EBITDA -46.2 263.5 33.2 22.3 15.5 

现金净增加额 -394 -303 159 204 401  EV/EBIT -30.6 -113.5 -180.5 1748.3 102.5 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024年 08月 30 日收盘价     
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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