
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
富创精密（688409.SH）2024 年中报点评     

业绩稳健增长，四大类产品全面放量 
 

 2024 年 08 月 31 日 

 

事件概述：8 月 29 日，富创精密发布 2024 年半年度报告，公司 24H1 实现营

收 15.06 亿元，YOY +81.80%；实现归母净利润 1.22 亿元，YOY +27.30%；

实现扣非净利润 1.12 亿元，YOY +346.04%。 

➢ 业绩稳健增长，四大类产品全面放量。24Q2 单季度公司实现营收 8.05 亿

元，YOY +65.21%，QOQ +14.73%；实现归母净利润 0.61 亿元，YOY +9.02%，

QOQ +1.56%；实现扣非净利润 0.58 亿元，YOY +170.69%，QOQ +8.00%。

受益于国内需求的持续旺盛及海外需求的逐步复苏，公司收入、利润均稳健增长。 

分业务来看，24H1 公司模组产品收入 5.79 亿元，YOY +67.96%；工艺零部件

收入 3.33 亿元，YOY +70.70%；结构类零部件收入 3.90 亿元，YOY +91.65%；

气体管路收入 1.45 亿元，YOY +98.68%。四大类产品实现了全面高增。 

分业务地区来看，24H1 大陆地区收入 10.86 亿元，YOY +106.57%，其他地区

收入 3.61 亿元，YOY +24.26%，大陆地区成为公司主要增长来源。 

利润端，公司 24Q2 整体毛利率 27.07%，YOY +0.68pct，QOQ +1.68pct，净

利率达 6.63%。 

➢ 半导体设备景气上行，零部件国产化空间广阔。公司上游设备市场在 2023

年恢复增长，SEMI 预计 2024 年全球半导体设备销售额将达到 1090 亿美元，

YOY +3.4%，预计 2025 年将达 1280 亿美元的新高，而 2024 年国内零部件市

场规模将达到 164 亿美元，空间广阔。 

➢ 国内海外同步扩充产能。今年来公司在多个生产基地持续投入： 

1）南通基地：南通基地为公司 IPO 募投项目，战略布局华东市场，拥有精密机

械加工、表面处理、焊接、组装等全工艺配套设备，24H1 已经开始释放产能贡

献业绩； 

2）北京基地：为加强与北方华创等国内半导体设备厂商合作，公司在北京经济

技术开发区新建厂房，增加华北地区产能供应； 

3）新加坡基地：2023 年 5 月公告宣布出资 4000 万美元设立新加坡子公司，增

强海外客户合作。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2024-2026 年营收分别为 30.29/40.93/51.71 亿

元，归母净利润分别为 3.05/4.21/5.50 亿元，对应现价 PE 分别为 36/26/20 倍，

看好公司在设备零部件领域的领先优势，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：产品验证不及预期；下游行业周期性波动；市场竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2,066 3,029 4,093 5,171 

增长率（%） 33.8 46.6 35.1 26.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 169 305 421 550 

增长率（%） -31.3 80.5 38.3 30.7 

每股收益（元） 0.55 0.99 1.37 1.79 

PE 65 36 26 20 

PB 2.4 2.4 2.3 2.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 2,066 3,029 4,093 5,171  成长能力（%）     

营业成本 1,545 2,238 3,015 3,810  营业收入增长率 33.75 46.63 35.13 26.34 

营业税金及附加 9 15 20 26  EBIT 增长率 -54.01 225.73 35.81 27.58 

销售费用 37 55 74 93  净利润增长率 -31.28 80.53 38.28 30.67 

管理费用 221 273 356 440  盈利能力（%）     

研发费用 206 197 246 290  毛利率 25.20 26.12 26.34 26.32 

EBIT 127 414 562 717  净利润率 8.17 10.05 10.29 10.64 

财务费用 7 43 58 69  总资产收益率 ROA 2.22 3.74 4.72 5.71 

资产减值损失 -24 -35 -42 -45  净资产收益率 ROE 3.70 6.71 8.82 10.84 

投资收益 39 15 20 26  偿债能力     

营业利润 201 351 482 628  流动比率 3.43 2.62 2.56 2.51 

营业外收支 -4 -6 -6 -6  速动比率 2.51 1.72 1.59 1.50 

利润总额 196 345 476 622  现金比率 1.33 0.97 0.81 0.70 

所得税 28 52 71 93  资产负债率（%） 37.29 41.97 44.60 45.84 

净利润 168 293 405 529  经营效率     

归属于母公司净利润 169 305 421 550  应收账款周转天数 114.03 105.01 97.41 91.66 

EBITDA 301 604 780 959  存货周转天数 167.65 165.03 155.87 152.10 

      总资产周转率 0.29 0.39 0.48 0.56 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,579 1,514 1,467 1,429  每股收益 0.55 0.99 1.37 1.79 

应收账款及票据 886 1,141 1,408 1,623  每股净资产 14.82 14.73 15.51 16.47 

预付款项 21 29 39 50  每股经营现金流 -1.25 0.73 1.09 1.77 

存货 906 1,146 1,465 1,754  每股股利 0.50 0.59 0.82 1.07 

其他流动资产 685 251 259 268  估值分析     

流动资产合计 4,077 4,080 4,638 5,123  PE 65 36 26 20 

长期股权投资 90 90 90 90  PB 2.4 2.4 2.3 2.2 

固定资产 2,193 2,613 2,960 3,258  EV/EBITDA 36.86 18.41 14.25 11.58 

无形资产 145 165 185 205  股息收益率（%） 1.39 1.65 2.29 2.99 

非流动资产合计 3,513 4,056 4,286 4,516       

资产合计 7,590 8,136 8,924 9,639       

短期借款 76 97 97 97  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 863 1,119 1,340 1,535  净利润 168 293 405 529 

其他流动负债 249 341 376 410  折旧和摊销 175 190 218 243 

流动负债合计 1,188 1,557 1,813 2,042  营运资金变动 -705 -364 -417 -368 

长期借款 1,072 1,315 1,615 1,815  经营活动现金流 -386 226 335 544 

其他长期负债 569 542 552 562  资本开支 -1,097 -811 -438 -462 

非流动负债合计 1,642 1,857 2,167 2,377  投资 455 501 0 0 

负债合计 2,830 3,415 3,980 4,419  投资活动现金流 -561 -207 -418 -436 

股本 209 308 308 308  股权募资 72 0 0 0 

少数股东权益 195 183 167 146  债务募资 782 351 300 200 

股东权益合计 4,760 4,722 4,944 5,220  筹资活动现金流 532 -83 36 -146 

负债和股东权益合计 7,590 8,136 8,924 9,639  现金净流量 -419 -65 -47 -38 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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