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市场数据  
收盘价(元) 22.87 

一年最低/最高价 17.41/55.80 

市净率(倍) 2.34 

流通A股市值(百万元) 1,866.79 

总市值(百万元) 1,866.79 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 9.76 

资产负债率(%,LF) 22.91 

总股本(百万股) 81.63 

流通 A 股(百万股) 81.63  
 

相关研究  
《容知日新(688768)：2023 年年报和

2024 年一季报点评：新品与订阅进展

迅速，静待行业拐点到来》 

2024-05-05 

《容知日新(688768)：2023 年三季报

点评：下游景气度影响业绩表现，新

产品打开新空间》 

2023-10-25 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 547.03 498.04 575.94 711.53 949.94 

同比（%） 37.76 (8.96) 15.64 23.54 33.51 

归母净利润（百万元） 116.06 62.70 109.54 142.29 194.35 

同比（%） 42.87 (45.98) 74.70 29.90 36.59 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.42 0.77 1.34 1.74 2.38 

P/E（现价&最新摊薄） 16.08 29.77 17.04 13.12 9.61 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
事件：2024 年 8 月 27 日，公司发布 2024 年半年报。2024 年上半年，公

司实现营收 2.20 亿元，同比增长 6.75%；归母净利润 66 万元，同比增长

156%；扣非归母净利润 41 万元，同比增长 105%。业绩符合市场预期。 

投资要点 

◼ 冶金和煤炭行业增速亮眼：2024 年 Q2 公司实现营收 1.59 亿元，同比
增长 7%；归母净利润 0.20 亿元，同比增长 7%；扣非归母净利润 0.20

亿元，同比增长 34%。分业务看，2024 年 H1，风电/石化/冶金/水泥/煤
炭行业分别实现营收 0.75/0.38/0.39/0.09/0.40 亿元，同比增长 -

15.8%/6.0%/57.3%/-54.7%/129.5%。 

◼ 行业领军地位依旧，专业人才和监测设备数量业内领先：截至 2024 年
半年报，公司实时接入数据中心远程监测的重要设备超 16 万台，智能
推送设备体检报告超 220 万份，成功诊断了多种类型工业设备的严重
故障和早期故障，积累各行业故障案例超 2.5 万例。截至 2024 年半年
报，公司拥有研发人员共 282 人，现有获得 Mobius 认证的国际诊断工
程师 60 名，其中四级认证资质的有 6 名，三级认证资质的有 20 名，二
级认证资质的有 34 名。 

◼ 加强渠道建设，推进场景化解决方案和订阅制：公司针对风电、石化、
冶金、水泥和煤炭行业，加大对客户的覆盖，加强老客户的复购，有色
行业表现较好。同时推进渠道战略体系建设，包含识别优秀合作伙伴、
确定合作模式、激励管理制度、定价体系等等。2024 年上半年，公司形
成了 1+N+X 场景化智能运维解决方案、也即：1 个专业技术型工业互
联网平台，构建智能运维大平台底座，N 个智能感知硬件，多元感知，
智联无线，X 种场景智能运用，皮带机、往复压缩机、大机组、机泵群、
煤炭三机等各个场景，多行业应用。 

◼ 盈利预测与投资评级：PHM 是工业企业数字化、智能化的重要组成，
公司是国内 PHM 行业领军企业，不断加强渠道建设，推行场景化解决
方案和订阅制，随着下游行业数字化建设加快，公司营收有望重回高增。
基于此，我们维持 2024-2026 年归母净利润预测为 1.10/1.42/1.94 亿元，
维持“买入”评级。  

◼ 风险提示：技术发展不及预期；工业互联网支持政策不及预期；行业竞
争加剧。  
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容知日新三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 834 819 947 1,166  营业总收入 498 576 712 950 

货币资金及交易性金融资产 206 299 310 319  营业成本(含金融类) 189 214 254 337 

经营性应收款项 488 398 492 656  税金及附加 5 6 7 9 

存货 114 76 91 120  销售费用 120 130 164 223 

合同资产 13 35 43 57     管理费用 44 43 50 62 

其他流动资产 13 11 12 13  研发费用 109 101 128 176 

非流动资产 231 279 329 377  财务费用 (3) (4) (6) (6) 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 33 29 36 47 

固定资产及使用权资产 43 47 49 49  投资净收益 (4) 1 1 2 

在建工程 109 153 201 248  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 9 9 9 9  减值损失 (15) 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 0 0 0 0  营业利润 49 117 151 198 

其他非流动资产 71 71 71 71  营业外净收支  3 0 0 9 

资产总计 1,065 1,098 1,276 1,542  利润总额 52 117 151 207 

流动负债 262 186 221 293  减:所得税 (11) 7 9 12 

短期借款及一年内到期的非流动负债 78 1 1 1  净利润 63 110 142 194 

经营性应付款项 138 111 132 176  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 7 13 15 20  归属母公司净利润 63 110 142 194 

其他流动负债 40 61 73 97       

非流动负债 1 1 1 1  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.77 1.34 1.74 2.38 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 52 113 145 200 

租赁负债 0 0 0 0  EBITDA 63 130 166 225 

其他非流动负债 1 1 1 1       

负债合计 264 187 223 295  毛利率(%) 62.13 62.86 64.26 64.49 

归属母公司股东权益 802 911 1,053 1,248  归母净利率(%) 12.59 19.02 20.00 20.46 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 802 911 1,053 1,248  收入增长率(%) (8.96) 15.64 23.54 33.51 

负债和股东权益 1,065 1,098 1,276 1,542  归母净利润增长率(%) (45.98) 74.70 29.90 36.59 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 (74) 235 81 70  每股净资产(元) 9.82 11.16 12.90 15.29 

投资活动现金流 54 (64) (70) (61)  最新发行在外股份（百万股） 82 82 82 82 

筹资活动现金流 31 (78) 0 0  ROIC(%) 7.49 11.82 13.89 16.36 

现金净增加额 11 93 11 9  ROE-摊薄(%) 7.82 12.02 13.51 15.58 

折旧和摊销 12 17 21 24  资产负债率(%) 24.76 17.04 17.46 19.11 

资本开支 (49) (65) (71) (63)  P/E（现价&最新股本摊薄） 29.77 17.04 13.12 9.61 

营运资本变动 (151) 108 (81) (138)  P/B（现价） 2.33 2.05 1.77 1.50 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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