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主要数据 2024 年 8 月 30 日

收盘价(元) 39.42

总市值（亿元） 2,839.55

总股本(亿股) 72.03

流通股本(亿股) 71.88

ROE（TTM） 20.15%

12 月最高价(元) 43.30

12 月最低价(元) 24.70

股价走势

资料来源：东莞证券研究所，Wind

事件：公司2024H1营业收入为1,035.98亿元，同比增长5.74%；归母净利润、

扣非后归母净利润分别为53.96和49.60亿元，同比分别增长23.89%和19.38%，

处于业绩预告中枢偏上，符合预期。

点评：

 上半年业绩快增，Q3指引增长稳健。公司2024H1营业收入为1,035.98亿

元，同比增长5.74%。分业务来看，消费性电子业务收入855.48亿元，同

比增长3.25%；通讯、汽车业务收入分别为74.65和47.56亿元，同比分别

增长21.65%和48.30%；电脑业务收入43.79亿元，同比增长4.57%。利润

方面，公司H1归母净利润、扣非后归母净利润分别为53.96和49.60亿元，

同比分别增长23.89%和19.38%。盈利能力方面，公司毛利率为11.71%，

同比提升了1.07个百分点，受益于消费电子业务毛利率提升，以及通讯、

汽车等高毛利业务占比提升；净利率为5.56%，同比提升0.74个百分点。

展望Q3，以中值计算，公司指引Q3单季度归母净利润、扣非后归母净利

润分别为36.38和33.88亿元，同比分别增长20.50%和17.68%，在AI推动

智能终端创新加速、算力建设、汽车智能化等趋势下，公司三大业务迎

来更大增长空间。

 AI赋能消费电子及通讯业务，汽车业务充分受益三化趋势。消费电子业

务：客户端侧AI产品加速落地，有望提振终端产品销售，零部件规格、

价值量亦有望进一步提升。公司能够为全球头部客户提供从零部件、模

组到系统解决方案的一站式产品落地服务，特别在声学、AR/VR以及家居

/办公等智能设备都获得了诸多客户的高度认可，在AI大潮下具备强劲增

长动能。通讯业务：公司以多品类零部件+系统级产品双驱发展为战略，

依托在电连接、光连接、电源、风冷/液冷散热、射频等产品的深厚技术

积累，构建了柜内互联、柜间互联、服务器、交换机、基站射频等完整

解决方案服务体系，其中铜连接项目的技术和落地能力已经达到全球领

先水平并被主流客户认可，后续发展空间巨大。汽车业务：凭借在消费

电子领域积累的经验，公司已形成汽车线束、连接器、智能座舱、智能

驾驶等产品矩阵，将充分受益汽车电动化、网联化、智能化趋势。

 投资建议：预计公司2024-2025年EPS分别为1.92和2.36元，对应PE分别

为21和17倍。

 风险提示：需求不及预期；新业务拓展不及预期；行业竞争加剧等。
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2024/8/30）

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

营业总收入 231,905.46 264,305.89 307,263.57 348,935.36

营业总成本 220,679.63 249,804.01 288,916.82 326,248.84

营业成本 205,041.30 231,496.63 267,965.74 302,808.78

营业税金及附加 534.82 598.88 702.41 794.15

销售费用 889.02 1,030.79 1,167.60 1,325.95

管理费用 5,542.86 6,739.80 7,681.59 8,548.92

研发费用 8,188.77 9,382.86 10,754.23 12,038.27

财务费用 482.87 555.04 645.25 732.76

资产减值损失 (1318.87) (791.32) (712.19) (640.97)

其他经营收益 2,806.82 2,536.82 2,283.14 2,054.83

公允价值变动净收益 210.35 200.00 180.00 162.00

投资净收益 1,771.28 1,594.15 1,434.74 1,291.27

其他收益 825.19 742.67 668.40 601.56

营业利润 12,859.92 16,261.36 19,930.27 24,111.69

加营业外收入 93.46 35.00 35.00 35.00

减营业外支出 68.33 30.00 30.00 30.00

利润总额 12,885.04 16,266.36 19,935.27 24,116.69

减所得税 641.83 753.80 923.82 1,117.59

净利润 12,243.21 15,512.56 19,011.45 22,999.10

减少数股东损益 1,290.56 1,660.37 2,034.87 2,461.69

归母公司所有者的净利润 10,952.66 13,852.19 16,976.58 20,537.41

基本每股收益（元） 1.52 1.92 2.36 2.85

PE（倍） 25.93 20.50 16.73 13.83

数据来源：wind，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知
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东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。
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