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 华为公布 2024 半年报，业绩强韧增长 

8 月 29 日下午，华为在官网公布 2024 年上半年经营业绩。数据显

示，华为在今年上半年实现销售收入 4175 亿人民币，同比增长

34.3%，净利润达 551 亿元，高于 2023 年同期的 466 亿元，也是

2019 年来的次高。Canalys 在最新发布的数据分析中提到，华为上

半年在中国的智能手机出货量达到 2220 万台，同比增长 55.2%，

这也是华为自去年下半年回归以来，第三次挤入国内智能手机出货

量前五榜单。在汽车业务中，根据赛力斯公告，深圳引望（华为汽

车 BU 载体）2022 年、2023 年财务报表以及 2024 年上半年度模拟

财务报表显示，深圳引望 2022 至 2024 年上半年归母净利润分别为

-75.87/-55.97/22.31 亿元，预估 2024 年度归母净利润为 33.51

亿元，首年实现扭亏为盈。 

 

 苹果发布会定档 9 月 10 日，将带来多款新品 

苹果公布 2024 年秋季发布会时间，将于北京时间 9 月 10 日凌

晨 1点举行。预计在本次发布会上，苹果将推出 iPhone 16 系列新

机、Apple Watch、AirPods 等产品的更新，其中包括备受期待的 

iPad mini 也有望同台亮相。本次发布会的主题口号为“高光时刻”

(英文版 It’s Glowtime)，苹果今年推出的 Apple Intelligence 

智能功能将成为 iPhone 16 系列新机的重要卖点之一。 

 

 国内 7 月智能手机同比高增，IDC 上调全年预测 

8 月 28 日信通院发布 2024 年 7 月国内手机市场运行分析报告， 7

月国内智能手机出货量 2217.4 万部，同比增长 28.3%，占同期手

机出货量的 91.6%。2024 年 1-7 月，国内智能手机累计出货量 1.61

亿部，同比增长 13.7%，占同期手机出货量的 94.2%。调研机构 IDC 

鉴于上半年全球手机市场交付情况良好，27 日宣布调高全球全年

手机交付预测，最新估计同比增幅为 5.8%，交付量预估达 12.3 亿

部；原先预估为 12.1 亿部，同比增幅为 4%。IDC 预计到 2024 年

底，生成式 AI 智能手机将实现 344%的强劲增长，占据整个市场 18%

的份额，因为大多数旗舰机都将采用端侧 AI 功能。智能手机复苏

叠加 AI 手机渗透率提升，行业持续增长可期。 

 

 电子本周涨幅 0.66%（7/31），10 年 PE 百分位为 26.52%： 

（1）本周（2024.08.26-2024.08.30）上证综指下跌 0.43%，深证

成指上涨 2.04%，沪深 300 指数下跌 0.17%，申万电子版块上涨
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3.43%，电子行业在全行业中的涨跌幅排名为 6/31。2024 年，电子

版块累计下跌 12.90%。（2）其他电子设备涨幅最大，为+3.16%；

元件涨幅最小，为 2.70%。（3）电子版块涨幅前三公司分别为科森

科技（+61.30%）、深圳华强（+52.03%）、智动力（+50.66%），跌

幅前三公司分别为力源信息（-11.56%）、好上好（-10.67%）、利

亚德（-10.06%）。（4）PE：截至 2024.08.30，沪深 300 指数 PE

为 10.86 倍，10 年 PE 百分位为 13.98%；SW 电子指数 PE 为 34.92

倍，10 年 PE 百分位为 25.99%。 

 

 投资建议： 

华为产业链建议关注：芯海科技、天音控股、东睦股份等。苹果产

业链建议关注：立讯精密、领益智造、东山精密、鹏鼎控股、大族

激光、博众精工、华兴源创、环旭电子、闻泰科技。 

 风险提示: 

下游需求不及预期，技术研发不及预期，补贴政策效果不及预期。 
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1.本周新闻一览 

表1：本周电子行业新闻一览 

赛道 日期 来源 内容 

半导体 

8 月 29 日 公司公告 

英伟达近日发布了最新二季度财报，营收利润双增。最新财报显示，其二财季营收高于市

场预期，营收达 300 亿美元，同比增长 122%，环比增长 15%；利润方面，净利润为 166 亿

美元，同比增长 168%，环比增长 12%。英伟达 88%营收依旧来源于数据中心，营收为 263

亿美元，同比增长 154%。 

8 月 30 日 
全球半导体观

察 

先进封装带动半导体设备起飞，据TrendForce集邦咨询最新报告指出，由于全球AI Server

市场持续快速增长以及各大半导体厂不断提高先进封装产能，预估 2024 年先进封装设备

销售额年增率将有望超过 10%以上，2025 年则更有望突破 20%。 

8 月 31 日 公司公告 华润微二季度归母净利润环比一季度增长 644%，重点项目产能充沛助力长期发展。 

8 月 31 日 新浪财经 

截至 8 月 30 日，以半导体(中信)为样本的 157 家 A 股产业链公司中，已公布上半年业绩

预告和半年报的公司共有 150 家(有 3家已公布业绩预增)，其中净利润同比正增长的企业

有 83 家，占比近六成；同比增长超过 100%的企业有 35 家，同比增长超过 50%的企业有 47

家，后者占比 31.33%；在已公布半年报的 147 家企业中，二季度净利润环比增长的企业有

104 家，占比约 70.75%。 

AI 

8 月 27 日 IT 之家 小鹏 MONA M03 发布上市：11.98~15.58 万元，面向年轻人的 15 万级 AI 汽车。 

8 月 31 日 每经网 

北京时间 8月 27 日凌晨，苹果公司官宣将于北京时间 9月 10 日举行新品发布会，届时将

隆重推出最新款的 iPhone 16，融合其 AI 工具——苹果智能。与此同时，OpenAI 将于秋

季推出代号为“草莓”的新模型。 

SiC 8 月 30 日 

中国电子材料

行业协会今日

官微 

在西部（重庆）科学城，总投资约 300 亿元的三安意法半导体项目进入收尾阶段，其中，

8 英寸 SiC 衬底厂预计本月投产，比原计划提前 2个月。据了解，三安意法半导体项目包

含建设一座 8 英寸 SiC 晶圆（芯片）厂和配套的一座 8 英寸 SiC 衬底厂，预计总投资约

300 亿元人民币，将整合 8英寸车规级 SiC 衬底、外延、芯片的研发与制造。 

汽车电子 

8 月 27 日 IT 之家 小鹏 MONA M03 发布上市：11.98~15.58 万元，面向年轻人的 15 万级 AI 汽车。 

8 月 30 日 公司公告 

理想汽车发布 2024 年上半年业绩报告称，2024 年第二季度的车辆销售收入为人民币 303

亿元（42 亿美元），较 2023 年第二季度的人民币 280 亿元增加 8.4%，较 2024 年第一季

度的人民币 243 亿元增加 25.0%。 

消费电子 

8 月 27 日 
全球半导体观

察 

根据 TrendForce 集邦咨询最新显示器背板研究，OLED 已成为智能手机的主流显示技术，

推动了 LTPS 和 LTPO 等中高端背板技术在 2024 年智能手机市场的渗透率接近 57%；2025

年因良率提升和成本有效控制，渗透率有望挑战 60%。而 AMOLED 面板则加速往其他 IT 市

场发展，预估将进一步提高 Oxide、LTPO 背板的渗透率。 

8 月 27 日 IT 之家 
小米造芯新曝料：台积电 N4P 工艺、骁龙 8 Gen 1 级别性能、紫光 5G 基带，2025 年

上半年登场。 

存储 8 月 29 日 
全球半导体观

察 

根据 TrendForce 集邦咨询最新调查，存储器模组厂从 2023 年第三季后开始积极增加 DRAM

（内存）库存，到 2024 年第二季库存水位已上升至 11-17 周。然而，消费电子需求未如

预期回温，如智能手机领域已出现整机库存过高的情况，笔电市场也因为消费者期待 AI 

PC 新产品而延迟购买，市场继续萎缩。这种情况下，以消费产品为主的存储器现货价格开

始走弱，第二季价格较第一季下跌超过 30%。尽管现货价至八月份仍与合约价脱钩，但也

暗示合约价的潜在趋势。 

资料来源：国投证券研究中心整理 
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2.行业数据跟踪 

2.1.半导体：2024 年 8 月 31 日，半导体企业上半年持续回暖，逾七成二季度净

利润环比正增长 

 

截至 8 月 30 日，以半导体(中信)为样本的 157 家 A 股产业链公司中，已公布上半年业绩预

告和半年报的公司共有 150 家(有 3家已公布业绩预增)，其中净利润同比正增长的企业有 83

家，占比近六成；同比增长超过 100%的企业有 35家，同比增长超过 50%的企业有 47家，后

者占比 31.33%；在已公布半年报的 147 家企业中，二季度净利润环比增长的企业有 104 家，

占比约 70.75%。 

 

2024 年 7 月台积电单月营收 2569.53 亿新台币，同比增长 44.67%，环比增长 23.61%。世界

先进 2024 年 7 月营收 35.57 亿新台币，同比下降 1.11%，环比下降 13.37%。联电 2024 年 7

月营收 208.97 亿新台币，同比增长 9.62%，环比增长 19.08%。 

 

图1.台积电月度营收  图2.世界先进月度营收 

 

 

 

资料来源：台积电公司官网，国投证券研究中心  资料来源：世界先进公司官网，国投证券研究中心 

 

图3.联电月度营收 

 

资料来源：联电公司官网，国投证券研究中心 
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2.2.SiC：三安意法半导体项目进入收尾阶段，8英寸 SiC 衬底厂预计本月投产 

 

8 月 30 日，在西部（重庆）科学城，总投资约 300 亿元的三安意法半导体项目进入收尾阶段，

其中，8 英寸 SiC 衬底厂预计本月投产，比原计划提前 2 个月。据了解，三安意法半导体项

目包含建设一座 8英寸 SiC 晶圆（芯片）厂和配套的一座 8英寸 SiC 衬底厂，预计总投资约

300 亿元人民币，将整合 8英寸车规级 SiC 衬底、外延、芯片的研发与制造。 

 

由中汽协公布的新能源车产销量数据，2024 年 7 月，国内新能源汽车产量由去年 80.50 万辆

增长至 78.02 万辆，销量由去年 80.63 万辆增长至 99.05 万辆。7月产销量仍保持同比增长，

汽车消费端需求旺盛。 

 

光伏方面，国内近年来季度光伏安装量增长迅速，据国家能源局发布的全国电力工业统计数

据，2024Q1 国内光伏新增装机达到 45.74GW，环比减少 47.99%，同比增长 35.89%。光伏产业

的迅速发展同样能够带动对第三代半导体（碳化硅）功率器件的需求。 

 

图4.新能源汽车产销量情况  图5.光伏装机情况 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会，Wind，国投证券研究中心  资料来源：国家能源局，国投证券研究中心 
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2.3.消费电子：7 月中国智能手机出货量同比高增长 

8 月 27 日，据 TrendForce 集邦咨询最新显示器背板研究，OLED 已成为智能手机的主流显示

技术，推动了 LTPS 和 LTPO 等中高端背板技术在 2024 年智能手机市场的渗透率接近 57%；

2025 年因良率提升和成本有效控制，渗透率有望挑战 60%。而 AMOLED 面板则加速往其他 IT

市场发展，预估将进一步提高 Oxide、LTPO 背板的渗透率。 

 

智能手机：据中国信通院，2024 年 7月中国智能手机出货量为 2217.4 万台(YoY+28.3%，MoM-

7.0%)；据国家统计局，2024 年 7月中国智能手机产量为 9234 万台 (YoY+4.0%，MoM-7.5%)。 

 

图6.国内智能手机月度出货量  图7.国内智能手机月度产量 

 

 

 
资料来源：Wind，中国信通院，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国家统计局，国投证券研究中心 

 

VR：据 Steam，2024 年 7 月 Oculus 在 Steam 平台的份额占比为 68.27%，YoY+7.77pct，

MoM+1.43pct，而 Pico 份额占比为 2.89%，YoY+0.81pct，MoM-0.34pct；Steam 平台 VR月活

用户占比为 1.73%，YoY-0.2pct，MoM-0.02pct。 

 

图8.Steam 平台主要 VR 品牌市场份额  图9.Steam 平台 VR 月活用户占比 

 

 

 
资料来源：Steam，国投证券研究中心  资料来源：Steam，国投证券研究中心 
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3.本周行情回顾 

3.1.涨跌幅：电子排名 6/31，子版块中其他电子涨幅最大  

 全行业：本周（2024.08.26-2024.08.30）上证综指下跌 0.43%，深证成指上涨 2.04%，

沪深 300 指数下跌 0.17%，申万电子版块上涨 3.43%，电子行业在全行业中的涨跌幅排

名为 6/31。2024 年，电子版块累计下跌 12.90%。 

 

图10.本周各行业版块涨跌幅（申万一级行业分类） 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

 电子行业：本周（2024.08.26-2024.08.30）其他电子涨幅最大，为+5.99%；元件涨幅最

小，为 2.71%。 

 

图11.本周电子版块子版块涨跌幅（申万二级行业分类；%）  图12.本周电子版块子版块涨跌幅（申万三级行业分类） 

 

 

申万二级 

行业名称 

周涨跌

幅

（%） 

申万三级 

行业名称 

周涨跌

幅

（%） 

半导体 3.11 

分立器件 4.11 

半导体材料 3.92 

数字芯片设计 1.45 

模拟芯片设计 3.89 

集成电路封测 4.68 

半导体设备 5.47 

元件 2.71 
印制电路板 1.29 

被动元件 6.14 

光学光电

子 
2.67 

面板 2.76 

LED 1.21 

光学元件 4.15 

其他电子 5.99 其他电子 5.99 

消费电子 4.55 
品牌消费电子 1.36 

消费电子零部件及组装 4.99 

电子化学

品 4.47 电子化学品 4.47 
 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 电子标的：本周（2024.08.26-2024.08.30）电子版块涨幅前三公司分别为科森科技

（+61.30%）、深圳华强（+52.03%）、智动力（+50.66%），跌幅前三公司分别为力源信

息（-11.56%）、好上好（-10.67%）、利亚德（-10.06%）。 
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图13.本周电子版块涨幅前十公司（%）  图14.本周电子版块跌幅前十公司（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

3.2.PE：电子指数 PE 为 34.92 倍，10 年 PE 百分位为 25.99% 

 电子行业：截至 2024.08.30，沪深 300 指数 PE 为 10.86 倍，10年 PE 百分位为 13.98%；

SW 电子指数 PE为 34.92 倍，10 年 PE 百分位为 25.99%。 

 

图15.电子版块近十年 PE 走势 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

图16.电子版块近十年 PE 百分位走势 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心 
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 电子行业子版块：截至 2024.08.30，电子行业子版块 PE/PE 百分位分别为半导体（57.32

倍/26.36%）、消费电子（22.52 倍/16.41%）、元件（28.86 倍/27.71%）、光学光电子

（33.13 倍/40.30%）、其他电子（42.54 倍/44.65%）、电子化学品（37.73 倍/5.47%）。 

 

图17.电子版块子版块近十年 PE 走势 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

图18.电子版块子版块近十年 PE 百分位走势 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心 
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4.本周新股 

表2：本周 IPO 审核状态更新 
 8.26 8.27 8.28 8.29 8.30 

终止撤回      

已受理      

已问询      

已回复      

已审核通过      

报送证监会      

证监会注册      

正在发行      

资料来源：Wind，国投证券研究中心 
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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