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公司发布 2024 年半年度业绩公告，上半年公司实现营业收入 39.33 亿元，同比+46.05%；归

母净利润-11.77亿元，同比-28.00%；基本每股收益-0.85元/股。 
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维信诺(002387) 
 
 
2024年半年报点评： 

收入稳步改善，G8.6 建设加速 

  
 

 

行    业： 
 

电子/光学光电子  

投资评级： 
 

买入（维持）  

当前价格： 
 

6.58 元  
 

 
基本数据  
总股本/流通股本(百万股) 1,389.6/1,384.3 

流通 A股市值(百万元) 9,108.35 

每股净资产(元) 4.89 

资产负债率(%) 77.36 

一年内最高/最低(元) 12.83/5.61 
 

 
股价相对走势  

  
 

相关报告  
1、《维信诺（002387）：OLED 国产领军者，

ViP 技术助力降本增效》2023.11.13   

 
扫码查看更多 

 

 
 
事件 

公司发布 2024 年半年度业绩公告，上半年公司实现营业收入 39.33 亿元，同比

+46.05%；归母净利润-11.77亿元，同比-28.00%；基本每股收益-0.85元/股。 

➢ OLED 量价齐升，公司业绩逐步改善 

显示行业消费市场回暖，公司产品价格回升，OLED产品销售规模增加，公司 OLED

产品收入增加，分产品收入中 OLED产品收入较上年同期增加 61.80%。盈利能力来

看，公司毛利率、净利率分别为-10.50%、-36.81%，同比分别+22.36pct、+37.70pct。

单季度来看，公司 Q2实现营业收入 21.36 亿元，同比+11.03%，环比+18.90%；归

母净利润-5.46亿元，同比-37.11%，环比-13.34%；毛利率、净利率分别为-8.81%、

-32.03%，同比分别+27.39pct、+24.03pct，环比分别+3.71pct、+10.47pct。 

➢ 投资建设 G8.6 柔性 AMOLED 生产线 

公司与合肥市人民政府拟签署《合肥第 8.6 代柔性有源矩阵有机发光显示器件

（AMOLED）生产线项目投资框架协议》，项目总投资额为 550亿元人民币，其中股

权投资 330 亿元，债务融资 220 亿元。同时，为推进项目尽快落地，公司与合肥

建建翔投资有限公司和合肥鑫城控股集团有限公司就《合肥第 8.6 代柔性有源矩

阵有机发光显示器件（AMOLED）生产线项目投资合作协议》进行洽谈并达成意向，

以上市公司全资子公司合肥国显科技有限公司作为该生产线项目的投资、建设、

运营平台。该产线有望成为国内第二条 8.6代 AMOLED产线，面向平板、笔电、车

载等中尺寸显示面板领域。 

➢ 盈利预测、估值与评级 

受显示面板价格波动影响，我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为

84.52/95.15/105.52亿元，同比分别增长 42.64%/12.58%/10.90%；归母净利润分

别为-22.33/-15.47/-7.35亿元，同比增速分别为 40.07%/30.73%/52.47%；EPS分

别为-1.61/-1.11/-0.53 元/股。鉴于公司是国内 AMOLED 显示面板领先企业且新

产线建设有望持续扩大市占率，维持“买入”评级。   
风险提示：新品研发进展不及预期；G8.6 扩产不及预期；合肥产线合并不及预期。 

  
财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 7477 5926 8452 9515 10552 

增长率（%） 64.52% -20.74% 42.64% 12.58% 10.90% 

EBITDA（百万元） 162 -1595 845 1541 2242 

归母净利润（百万元） -2070 -3726 -2233 -1547 -735 

增长率（%） -26.32% -80.03% 40.07% 30.73% 52.47% 

EPS（元/股） -1.49 -2.68 -1.61 -1.11 -0.53 

市盈率（P/E） -4.4 -2.5 -4.1 -5.9 -12.4 

市净率（P/B） 0.8 1.1 1.5 2.1 2.5 

EV/EBITDA 92.8 -14.2 18.6 9.2 5.6 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 08 月 30 日收盘价    
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风险提示 

（1）新品研发进展不及预期。手机显示面板行业技术迭代较快，若研发不及预期，

或对公司产品导入客户端产生不利影响。 

（2）G8.6 扩产不及预期。公司现有产能已无法满足中尺寸显示面板的需求，若 G8.6

产线扩产不及预期，或对公司在中尺寸领域布局产生不利影响。 

（3）合肥产线合并不及预期。公司合肥产线的布局与表内产线布局互补，若合并不

及预期，或对公司财务表现有不利影响。 
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财务预测摘要 
 
资产负债表 单位:百万元  利润表 单位:百万元 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 6485 6691 845 952 1055  营业收入 7477 5926 8452 9515 10552 

应收账款+票据 1592 2354 3391 3817 4233  营业成本 7830 8017 9164 9597 9611 

预付账款 88 130 137 154 171  营业税金及附加 59 60 85 96 107 

存货 834 495 566 593 594  营业费用 61 75 95 100 100 

其他 1193 1124 1831 2062 2286  管理费用 1578 1601 1563 1428 1484 

流动资产合计 10191 10795 6771 7578 8340  财务费用 839 869 334 176 114 

长期股权投资 3378 3613 3697 3780 3863  资产减值损失 -460 -330 -42 -95 -106 

固定资产 22292 20160 17476 14784 12032  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

在建工程 148 120 60 0 0  投资净收益 142 -31 70 70 70 

无形资产 1340 1256 1016 774 528  其他 27 9 35 24 13 

其他非流动资产 2673 3148 2897 2646 2632  营业利润 -3182 -5048 -2726 -1883 -886 

非流动资产合计 29832 28298 25147 21984 19055  营业外净收益 7 0 2 2 2 

资产总计 40023 39094 31917 29561 27394  利润总额 -3175 -5047 -2724 -1881 -884 

短期借款 5924 5399 670 869 776  所得税 -573 -508 20 20 20 

应付账款+票据 5891 9314 10646 11149 11165  净利润 -2602 -4539 -2744 -1901 -904 

其他 5747 6284 6718 6946 7025  少数股东损益 -533 -813 -511 -354 -168 

流动负债合计 17562 20997 18035 18964 18966  归属于母公司净利润 -2070 -3726 -2233 -1547 -735 

长期带息负债 2608 5165 3695 2311 1046        

长期应付款 4280 1736 1736 1736 1736  财务比率  

其他 373 378 378 378 378   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

非流动负债合计 7261 7279 5809 4424 3159  成长能力      

负债合计 24824 28276 23844 23389 22125  营业收入 64.52% -20.74% 42.64% 12.58% 10.90% 

少数股东权益 3490 2680 2169 1815 1647  EBIT -34.29% -78.84% 42.79% 28.67% 54.84% 

股本 1383 1389 1389 1389 1389  EBITDA 474.35% 
-

1,083.12% 
152.96% 82.45% 45.48% 

资本公积 13932 14023 14023 14023 14023  归属于母公司净利润 -26.32% -80.03% 40.07% 30.73% 52.47% 

留存收益 -3605 -7275 -9508 -11055 -11790  获利能力      

股东权益合计 15199 10818 8074 6173 5269  毛利率 -4.72% -35.29% -8.42% -0.85% 8.92% 

负债和股东权益总计 40023 39094 31917 29561 27394  净利率 -34.81% -76.60% -32.46% -19.98% -8.56% 

       ROE -17.67% -45.79% -37.82% -35.50% -20.30% 

现金流量表 单位:百万元  ROIC -9.28% -20.88% -16.00% -14.02% -8.58% 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E  偿债能力      

净利润 -2602 -4539 -2744 -1901 -904  资产负债率 62.02% 72.33% 74.70% 79.12% 80.76% 

折旧摊销 2498 2583 3235 3246 3012  流动比率 0.6 0.5 0.4 0.4 0.4 

财务费用 839 869 334 176 114  速动比率 0.5 0.5 0.3 0.3 0.4 

存货减少（增加为“-”） 87 338 -71 -27 -1  营运能力      

营运资金变动 2160 3165 -55 29 -563  应收账款周转率 5.0 2.5 2.5 2.5 2.5 

其它 -185 -295 22 -22 -48  存货周转率 9.4 16.2 16.2 16.2 16.2 

经营活动现金流 2797 2121 721 1502 1611  总资产周转率 0.2 0.2 0.3 0.3 0.4 

资本支出 -1816 -4001 0 0 0  每股指标（元）      

长期投资 -49 -346 0 0 0  每股收益 -1.5 -2.7 -1.6 -1.1 -0.5 

其他 339 2561 -34 -34 -34  每股经营现金流 2.0 1.5 0.5 1.1 1.2 

投资活动现金流 -1526 -1787 -34 -34 -34  每股净资产 8.4 5.9 4.2 3.1 2.6 

债权融资 1839 2032 -6199 -1185 -1359  估值比率      

股权融资 1 6 0 0 0  市盈率 -4.4 -2.5 -4.1 -5.9 -12.4 

其他 -1969 -2389 -334 -176 -114  市净率 0.8 1.1 1.5 2.1 2.5 

筹资活动现金流 -129 -350 -6533 -1361 -1472  EV/EBITDA 92.8 -14.2 18.6 9.2 5.6 

现金净增加额 1144 -10 -5846 106 104  EV/EBIT -6.4 -5.4 -6.6 -8.3 -16.4 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 08月 30 日收盘价   
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12 个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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特别声明 

在法律许可的情况下，国联证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和

金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到国联证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本

报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 
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