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安克创新（300866.SZ）2024 年中报点评     

多品类扩张布局持续发力，24H1 营收增长再提速 
 

 2024 年 09 月 02 日 

 

➢ 事件：8 月 29 日，安克创新发布 2024 年半年报，公司 2024H1 实现营收

96.48 亿元/YoY+36.55%，归母净利润 8.72 亿元/YoY+6.36%，扣非归母净利

润 7.66 亿元/YoY+40.53%。其中，单 Q2 实现营收 52.71 亿元/YoY+42.43%、

QoQ+20.40%，归母净利润 5.61 亿元/YoY+9.19%、QoQ+80.70%。 

➢ 24H1 营收增长再提速，品牌建设卓有成效。24H1，公司实现营收 96.48

亿元，同比增速再上新台阶，主要系各类产品增长全面提速，充电储能类/智能

创新类/智能影音类收入占比分别为 51.56%/24.46%/23.93%，同比分别增长

42.81%/35.33%/30.84% 。 盈 利 能 力 方 面 ， 24H1 ， 公 司 毛 利 率 为

45.18%/YOY+2.0pct，净利率为 9.38%/YOY-2.45pct，受益于毛利率的提升和

套保合约的减亏，公司扣非归母净利润表现亮眼。期间费用方面，24H1，公司

销售费用率 / 管理费用率 / 研发费用率分别为 21.9%/4.1%/8.3% ，

YOY+0.6pct/+1.1pct/-0.2pct，户储产品爬坡的同时，公司持续加强非亚马逊

第三方平台和自有平台独立站建设，销售费用率小幅上涨。 

➢ 产品矩阵不断完善，新品类有望持续贡献业绩。 24H1，公司充电储能、智

能创新、智能影音三条产品线均有新品发布。（1）充电储能：数码充电领域，

1 月推出应用 Qi2.0 认证的 Anker MagGo 超快磁吸无线充电系列共 6 款产品；

5 月，Anker Zolo 自带双线旅行充电宝上市，全面支持安卓和苹果设备；储能

领域，2 月，Anker SOLIX 推出首款内置三种露营灯模式的户外电源 Anker 

SOLIX C800 Plus；4 月在北美发售家用储能系统 Anker SOLIX X1；（2）智能

创新：安防领域，推出 1 款无需订阅即可实现高清监控的户外安全解决方案 eufy 

4G LTE Cam S330；清洁领域，2 月发售集扫拖、全能基站于一体的 eufy X10 

Pro Omni；3 月推出全能洗地机器人 eufy S1 Pro；（3）智能影音：无线蓝牙

耳机领域，3 月上市 soundcore C30i 耳夹耳机；无线蓝牙音箱领域，3 月和 5

月分别推出 soundcore Boom 2 及其 plus 户外便携蓝牙音箱；办公领域，于

3 月推出全球首款整合了声纹识别降噪技术的扬声器 AnkerWork S600。 

➢ 投资建议：我们看好公司作为消费电子周边产品知名品牌厂商的优势，随

着公司不断丰富产品矩阵，完善多渠道、多层次的销售体系，公司长期成长可

期，预计公司 24-26 年实现营收 225.41/270.21/321.08 亿元，归母净利润

19.69/23.11/28.36 亿元，对应 PE 17/15/12 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期、新品类扩展不及预期、上游原材料涨价。 

 

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 17,507 22,541 27,021 32,108 

增长率（%） 22.9 28.8 19.9 18.8 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,615 1,969 2,311 2,836 

增长率（%） 41.2 21.9 17.4 22.7 

每股收益（元） 3.04 3.71 4.35 5.34 

PE 21 17 15 12 

PB 4.2 3.6 3.2 2.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 8 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 17,507 22,541 27,021 32,108  成长能力（%）     

营业成本 9,885 12,564 14,895 17,519  营业收入增长率 22.85 28.75 19.88 18.82 

营业税金及附加 10 13 14 18  EBIT 增长率 62.31 19.51 18.31 21.18 

销售费用 3,887 5,072 6,215 7,545  净利润增长率 41.22 21.94 17.38 22.72 

管理费用 583 789 959 1,114  盈利能力（%）     

研发费用 1,414 1,871 2,297 2,711  毛利率 43.54 44.26 44.88 45.44 

EBIT 1,919 2,294 2,714 3,289  净利润率 9.22 8.74 8.55 8.83 

财务费用 86 22 24 13  总资产收益率 ROA 12.64 13.28 13.75 14.49 

资产减值损失 -142 -188 -247 -269  净资产收益率 ROE 20.19 21.35 21.92 23.22 

投资收益 72 113 135 161  偿债能力     

营业利润 1,806 2,197 2,578 3,168  流动比率 2.68 2.90 2.94 2.91 

营业外收支 7 0 0 2  速动比率 1.49 1.56 1.66 1.74 

利润总额 1,813 2,197 2,578 3,170  现金比率 0.60 0.66 0.80 0.94 

所得税 119 143 168 207  资产负债率（%） 36.12 36.16 35.25 35.18 

净利润 1,694 2,054 2,410 2,964  经营效率     

归属于母公司净利润 1,615 1,969 2,311 2,836  应收账款周转天数 31.85 31.85 31.85 31.85 

EBITDA 2,050 2,438 2,901 3,440  存货周转天数 89.03 89.53 90.03 90.03 

      总资产周转率 1.53 1.63 1.71 1.76 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 2,065 2,499 3,484 4,983  每股收益 3.04 3.71 4.35 5.34 

应收账款及票据 1,528 1,938 2,325 2,755  每股净资产 15.05 17.35 19.84 22.99 

预付款项 17 21 25 30  每股经营现金流 2.69 2.33 4.33 5.39 

存货 2,411 2,894 3,427 4,052  每股股利 2.00 1.87 2.19 2.69 

其他流动资产 3,154 3,611 3,592 3,596  估值分析     

流动资产合计 9,175 10,962 12,854 15,416  PE 21 17 15 12 

长期股权投资 517 630 765 925  PB 4.2 3.6 3.2 2.7 

固定资产 107 103 96 87  EV/EBITDA 15.99 13.45 11.30 9.53 

无形资产 22 22 22 22  股息收益率（%） 3.17 2.96 3.47 4.26 

非流动资产合计 3,602 3,870 3,962 4,158       

资产合计 12,777 14,832 16,816 19,574            

短期借款 270 570 570 570  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 1,553 1,489 1,815 2,321  净利润 1,694 2,054 2,410 2,964 

其他流动负债 1,598 1,726 1,990 2,407  折旧和摊销 131 144 187 151 

流动负债合计 3,421 3,784 4,375 5,297  营运资金变动 -247 -1,076 -495 -457 

长期借款 611 725 725 725  经营活动现金流 1,430 1,240 2,301 2,865 

其他长期负债 584 855 829 865  资本开支 -69 -54 -64 -78 

非流动负债合计 1,194 1,580 1,554 1,589  投资 -70 0 0 0 

负债合计 4,615 5,364 5,928 6,886  投资活动现金流 -4 -621 -64 -78 

股本 406 531 531 531  股权募资 0 3 0 0 

少数股东权益 161 246 345 472  债务募资 7 659 -101 0 

股东权益合计 8,161 9,469 10,888 12,688  筹资活动现金流 -613 -185 -1,252 -1,288 

负债和股东权益合计 12,777 14,832 16,816 19,574  现金净流量 860 433 986 1,499 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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