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神州信息发布 2024 年半年度报告，2024 年上半年公司实现营收 40.96 亿元，同比下降 3.55%；

归母净利润-0.77 亿元，同比由盈转亏；扣非归母净利润-0.82 亿元，同比由盈转亏；毛利率

为 13.49%，同比下降 3.28pct。2024 年第二季度公司实现营收 23.28 亿元，同比增长 1.88；

归母净利润-0.20 亿元，同比由盈转亏；扣非归母净利润-0.25 亿元，同比由盈转亏；毛利率

为 11.93%，同比下降 6.03pct。 
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神州信息(000555)  
银行业 IT需求承压，软服业务稳中有进  

 

 

行    业： 
 

计算机/IT服务Ⅱ  

投资评级： 
 

增持（维持）  

当前价格： 
 

8.48 元  
 

 
基本数据  
总股本/流通股本(百万股) 975.77/972.29 

流通 A 股市值(百万元) 8,245.02 

每股净资产(元) 6.23 

资产负债率(%) 49.49 

一年内最高/最低(元) 13.94/7.07 
 

 
股价相对走势  

  
 

相关报告  
1、《神州信息（000555）：一季度业绩承压，

量子通信领域具有丰富积累》2024.05.07 

2、《神州信息（000555）：金融软服签约高增，

推动 AIGC、数据资产落地》2024.03.29   

 
扫码查看更多 

 

 
 
事件 

神州信息发布 2024 年半年度报告，2024 年上半年公司实现营收 40.96 亿元，同比

下降 3.55%；归母净利润-0.77亿元，同比由盈转亏；扣非归母净利润-0.82 亿元，

同比由盈转亏；毛利率为 13.49%，同比下降 3.28pct。2024年第二季度公司实现

营收 23.28 亿元，同比增长 1.88；归母净利润-0.20 亿元，同比由盈转亏；扣非

归母净利润-0.25 亿元，同比由盈转亏；毛利率为 11.93%，同比下降 6.03pct。 

➢ 金融软服业务保持稳中有进 

由于银行业整体经营承压，信息化预算增速放缓，公司金融业务发展受到一定影

响，但整体保持稳定。2024 年上半年，金融行业实现营收 20.13 亿元，同比下降

0.83%，其中集成业务收入 4.25 亿元，同比下降 39.58%，软服业务收入 15.88 亿

元，同比增长 19.69%。签约额达到 22.97 亿元，同比下降 0.63%，其中软服业务

签约额 18亿元，同比增长 10.84%。金融业务已签未销 28.33亿元，同比增长 8.17%，

其中软服业务已签未销 23.34亿元，同比增长 20.53%。 

➢ 大客户战略顺利推进，海外战略持续突破 

公司大客户战略顺利推进，金融软服业务在国有大行收入同比增长 35.45%，前十

大客户收入总金额同比增长 21.14%。重点金融机构订单规模快速增长，签约总额

2000 万元以上金融客户达到 22 家。海外业务领域，公司中标签约马来西亚某银行

和加拿大某银行信贷系统项目、香港集友银行和澳门国际银行企业网银项目，成

功签约新加坡海湾核心项目，同时持续有序推进汇丰银行核心项目群等重点项目

的交付工作，为海外业务拓展打下坚实基础。 

➢ 投资建议 

考虑到银行业 IT 需求承压，我们调整公司 2024-2026 年营业收入分别为

118.84/122.62/129.67 亿元，同比增速分别为-1.43%/3.18%/5.75%，归母净利润

分别为 1.91/3.02/4.03 亿元，同比增速分别为-7.94%/58.54%/33.46%，EPS 分别

为 0.20/0.31/0.41 元/股，3年 CAGR为 24.89%。鉴于公司金融解决方案保持行业

领先地位，拟以简易程序募资 3 亿元增强核心竞争力，维持“增持”评级。   
风险提示：行业竞争激烈的风险，产品和技术未达预期的风险。 

  
财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 11999 12056 11884 12262 12967 

增长率（%） 5.67% 0.47% -1.43% 3.18% 5.75% 

EBITDA（百万元） 298 328 318 455 580 

归母净利润（百万元） 207 207 191 302 403 

增长率（%） -45.10% 0.30% -7.94% 58.54% 33.46% 

EPS（元/股） 0.21 0.21 0.20 0.31 0.41 

市盈率（P/E） 40.1 39.9 43.4 27.4 20.5 

市净率（P/B） 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2 

EV/EBITDA 33.1 30.6 22.5 15.4 11.5 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 08 月 30 日收盘价    
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1. 风险提示 

行业竞争激烈的风险：目前金融科技领域服务商数量众多，每个公司的核心优势

各有不同，市场集中度相对不高。近年来，随着银行科技子公司的加入，公司在现有

产品及服务市场中或将面临更为激烈的竞争态势，在部分细分市场将面临更为严峻

的挑战。 

产品和技术未达预期的风险：近些年来，金融科技在金融发展中的重要程度不断

提升，金融机构纷纷加快数字化转型升级的步伐，在技术升级、产品架构等方面均提

高了交付标准。公司存在对部分客户的前沿业务理解不够深入，可能导致公司产品与

客户需求匹配度不高的风险。 
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财务预测摘要 
 
资产负债表 单位:百万元  利润表 单位:百万元 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 1655 2119 2072 2251 2658  营业收入 11999 12056 11884 12262 12967 

应收账款+票据 4618 5304 5431 5768 6096  营业成本 10166 10206 10268 10513 11062 

预付账款 285 347 326 319 320  营业税金及附加 43 41 42 43 45 

存货 2364 1966 1969 1872 1818  营业费用 550 545 529 546 571 

其他 815 452 445 451 462  管理费用 876 961 891 895 921 

流动资产合计 9737 10189 10243 10662 11355  财务费用 34 17 -2 -5 -7 

长期股权投资 136 36 36 35 35  资产减值损失 -111 -61 -36 -37 -39 

固定资产 461 463 416 368 319  公允价值变动收益 -86 -76 0 0 0 

在建工程 0 0 0 0 0  投资净收益 26 81 50 50 50 

无形资产 155 176 188 229 263  其他 25 4 32 36 40 

其他非流动资产 1951 1951 1977 1967 1961  营业利润 185 234 202 319 426 

非流动资产合计 2703 2627 2616 2600 2578  营业外净收益 2 -2 -1 -1 -1 

资产总计 12440 12816 12859 13262 13933  利润总额 187 232 201 318 425 

短期借款 177 56 0 0 0  所得税 -19 28 10 16 21 

应付账款+票据 3521 3820 3787 3856 4035  净利润 206 204 191 302 403 

其他 2458 2499 2488 2583 2752  少数股东损益 0 -4 0 0 0 

流动负债合计 6155 6375 6275 6439 6787  归属于母公司净利润 207 207 191 302 403 

长期带息负债 108 84 67 50 32        

长期应付款 0 0 0 0 0  财务比率  

其他 42 20 20 20 20   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

非流动负债合计 151 104 87 69 52  成长能力      

负债合计 6306 6479 6362 6509 6839  营业收入 5.67% 0.47% -1.43% 3.18% 5.75% 

少数股东权益 113 104 104 104 104  EBIT -51.62% 12.65% -20.31% 58.11% 33.37% 

股本 984 984 976 976 976  EBITDA -45.96% 10.12% -3.10% 42.88% 27.48% 

资本公积 2510 2451 2459 2459 2459  归属于母公司净利润 -45.10% 0.30% -7.94% 58.54% 33.46% 

留存收益 2528 2798 2959 3214 3555  获利能力      

股东权益合计 6134 6336 6498 6753 7094  毛利率 15.28% 15.35% 13.59% 14.27% 14.69% 

负债和股东权益总计 12440 12816 12859 13262 13933  净利率 1.72% 1.69% 1.60% 2.47% 3.11% 

       ROE 3.43% 3.32% 2.98% 4.55% 5.77% 

现金流量表 单位:百万元  ROIC 6.55% 5.61% 3.66% 5.65% 7.40% 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E  偿债能力      

净利润 206 204 191 302 403  资产负债率 50.69% 50.56% 49.47% 49.08% 49.09% 

折旧摊销 77 80 120 141 161  流动比率 1.6 1.6 1.6 1.7 1.7 

财务费用 34 17 -2 -5 -7  速动比率 1.1 1.2 1.3 1.3 1.4 

存货减少（增加为“-”） 671 398 -3 97 54  营运能力      

营运资金变动 -358 -242 -145 -76 62  应收账款周转率 2.6 2.3 2.2 2.1 2.1 

其它 -409 -228 -40 -140 -97  存货周转率 4.3 5.2 5.2 5.6 6.1 

经营活动现金流 222 228 120 320 577  总资产周转率 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9 

资本支出 -80 -108 -110 -125 -140  每股指标（元）      

长期投资 -2 55 0 0 0  每股收益 0.2 0.2 0.2 0.3 0.4 

其他 48 335 43 43 43  每股经营现金流 0.2 0.2 0.1 0.3 0.6 

投资活动现金流 -34 282 -67 -82 -97  每股净资产 6.2 6.4 6.6 6.8 7.2 

债权融资 58 -145 -73 -17 -17  估值比率      

股权融资 4 0 -8 0 0  市盈率 40.1 39.9 43.4 27.4 20.5 

其他 -87 -75 -19 -42 -56  市净率 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2 

筹资活动现金流 -25 -220 -100 -59 -73  EV/EBITDA 33.1 30.6 22.5 15.4 11.5 

现金净增加额 164 291 -47 179 407  EV/EBIT 44.6 40.4 36.1 22.4 15.9 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024年 08月 30 日收盘价     
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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