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摘要：

 阿里发布开源多模态模型 Qwen2-VL，支持实时视频对话。8月 30
日，阿里通义千问宣布开源第二代视觉语言模型 Qwen2-VL，推出
2B、7B 两个尺寸及其量化版本模型。Qwen2-VL 在多个权威测评
中创造了同等规模开源模型的优异成绩，能够识别不同分辨率和
长宽比的图片，理解 20 分钟以上长视频，还具备自主操作手机
和机器人的视觉智能体能力。

 8 月国产网络游戏审批信息公布，共 117 款游戏获批。8月 30 日，
国家新闻出版署公布了8月份国产网络游戏审批信息，本期共117
款游戏过审。此次获批游戏中，有 9款客户端和移动端双平台游
戏，2 款客户端游戏，1款客户端、移动和游戏机（PS5）三平台
游戏以及 1款客户端和游戏机（PS）双平台游戏，其余均为移动
端游戏。包括腾讯《异人之下》、上海鹰角《明日方舟：终末地》、
灵犀互动《荒原曙光》、三七互娱《斗破苍穹：萧炎传》、完美
世界《让野人飞》、四三九九《实况小镇》、游族《唤棋之战》
等。

 谷歌研究人员发布首个 AI 游戏引擎 GameNGen。8 月 29 日，谷歌
推出了一款名为 GameNGen 的 AI 模型，这一最新技术进展能够实
时交互式模拟 1993 年经典第一人称射击游戏《毁灭战士》
（Doom）。经介绍，GameNGen 是第一个完全由神经模型驱动的游
戏引擎，能够在单个 TPU 上以超过 20 帧每秒的速度实时模拟
《毁灭战士》，并且生成的画面质量与真实游戏非常接近，完全
不需要游戏引擎的常规组件。

 投资建议：AI 大模型如阿里通义千问 Qwen2-VL 的持续迭代和优
化，将不断推动 AI 应用扩展到更为广阔的需求场景，满足增量
用户需求，建议关注传媒板块三大 AI 应用场景：①游戏/影视行
业，推荐三七互娱、世纪华通、万达电影等。②AI 教育，推荐中
文传媒、凤凰传媒、山东出版、浙版传媒、中南传媒等。③布局
AI 大模型或产品的公司。维持传媒行业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；板块竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；国有文化传媒企业优
惠政策变动的风险。

表：重点关注公司及盈利预测
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重点公司 股票 2024/8/30 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

002555.SZ 三七互娱 13.95 1.20 1.29 1.46 1.61 11.64 10.81 9.54 8.68 未评级

601928.SH 凤凰传媒 10.63 1.16 0.73 0.77 0.81 9.16 14.67 13.78 13.07 未评级

601019.SH 山东出版 11.87 1.14 0.82 0.91 0.97 10.43 14.43 13.11 12.19 未评级

002602.SZ 世纪华通 3.27 0.07 0.35 0.41 0.49 46.50 9.42 7.93 6.70 未评级

601098.SH 中南传媒 12.64 1.03 0.81 0.87 0.93 12.24 15.51 14.53 13.60 未评级

002739.SZ 万达电影 9.82 0.42 0.59 0.74 0.87 23.46 16.69 13.18 11.35 未评级

600373.SH 中文传媒 13.78 1.45 1.35 1.44 1.51 9.49 10.15 9.52 9.06 未评级

601921.SH 浙版传媒 7.82 0.68 0.51 0.55 0.60 11.52 15.35 14.14 13.07 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；其中，所有 EPS 预测数据均来自同花顺一致预期。
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1 一周市场表现

2024年 8月 26日-8月 30日，申万传媒指数上涨 4.41%。板块个股涨
幅前五名分别为广西广电（600936.SH）、三六五网（300295.SZ）、福石
控股（300071.SZ）、星辉娱乐（300043.SZ）、姚记科技（002605.SZ）。
板块个股跌幅前五名分别为中信出版（300788.SZ）、浙版传媒（601921.SH）、
旗天科技（300061.SZ）、华谊兄弟（300027.SZ）、天娱数科（002354.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

8月国产网络游戏审批信息公布，共 117款游戏获批

8月 30日，国家新闻出版署公布了 8月份国产网络游戏审批信息。本
期共 117款游戏过审。此次获批游戏中，有 9款客户端和移动端双平台游
戏，2款客户端游戏，1款客户端、移动和游戏机（PS5）三平台游戏以及
1款客户端和游戏机（PS）双平台游戏，其余均为移动端游戏。包括腾讯
《异人之下》、上海鹰角《明日方舟：终末地》、灵犀互动《荒原曙光》、
三七互娱《斗破苍穹：萧炎传》、完美世界《让野人飞》、四三九九《实
况小镇》、游族《唤棋之战》等。

广电总局提出加快实现微短剧从“次品→产品→作品→精品”的迭代升级

在 8月 30日由国家广播电视总局网络视听司指导的“全国微短剧高质
量发展研讨会”上，广电总局网络视听节目管理司司长冯胜勇以《加快实
现微短剧从“次品→产品→作品→精品”的迭代升级》为题发表主旨讲话：
近两年来，微短剧行业生态日渐清朗，发展总体态势明显好转，野蛮生长
现象得到有效遏制，进入了转型迭代、提质升级的新阶段。具体对此提出
四个方面的意见：一是继续保持高压态势，严厉打击传播不良价值观的微
短剧“次品”，坚决遏制劣币驱逐良币现象；二是大力推动平台“反哺”，
让流量向好内容倾斜，坚决扭转买量投流的“产品”思维；三是建立健全
管理机制，营造规范有序的创作环境，让微短剧回归“作品”属性；四是
深化创作提升，加强有效引领，让“精品”理念在新赛道扎根。

第 54次《中国互联网络发展状况统计报告》发布，网络视频行业蓬勃发

展，微短剧逐步走向规范

8月 29日上午，中国互联网络信息中心发布第 54 次《中国互联网络
发展状况统计报告》（以下简称《报告》）。本次《报告》显示，截至 2024
年 6月，我国网民规模达 11亿，较 2023年 12月增长 742万，互联网普及
率达 78%。其中短视频用户占网民整体的 95.5%，比 2022年提高了 4个百
分点。

《报告》显示，上半年随着用户对优质内容需求的不断增长和行业环
境的不断优化，网络视频行业呈现蓬勃发展势头。一是微短剧行业合规化
水平不断提升。随着行业引导政策陆续出台，微短剧创作生产走向规范化。
《报告》显示，截至 6月，微短剧用户占网民整体的 52.4%。二是短视频
行业持续繁荣。随着短视频平台用户黏性不断提升，短视频电商业务稳步
发展，商业化变现效率持续提高。截至6月，短视频用户占网民整体的95.5%。
三是长视频行业提质增效。行业提质趋势延续，其中《我的阿勒泰》《繁
花》等长视频类剧集兼具热度与口碑，为用户带来了高质量的视听体验。
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截至 6月，长视频用户占网民整体的 65.2%。

谷歌研究人员发布首个 AI游戏引擎 GameNGen

8月 29日，谷歌研究人员在最新发表的一篇论文中表示，创建了一个
神经网络，可以在不使用传统游戏引擎的情况下为经典射击游戏《DOOM》
（《毁灭战士》）生成实时游戏画面。研究人员在 Github上同时公布了这
一研究，并发布了实时游戏引擎 GameNGen，经介绍，GameNGen是第一
个完全由神经模型驱动的游戏引擎，能够在单个 TPU （谷歌定制的人工
智能加速器芯片）上以超过 20 帧每秒的速度实时模拟《毁灭战士》，并
且生成的画面质量与真实游戏非常接近，完全不需要游戏引擎的常规组件。
这一引擎的工作原理是利用扩散模型实时预测每一帧，因此游戏画面是根
据玩家操作，与复杂环境进行交互，实时生成。GameNGen的训练分为两
个阶段，一是 RL 智能体学习玩游戏并记录训练过程，其次训练扩散模型
以根据过去帧和动作的顺序生成下一帧。这可能意味着人工智能将能够即
时创建游戏，并为每个玩家提供个性化服务。

3 重点公司公告

【欢瑞世纪】2024年 8月 25日，公司披露 2024年半年度报告，2024
年上半年营业收入 1.08 亿元，同比增加 12.64%；归属于上市公司股东的
净利润 1604万元，扭亏为盈。

报告期内，公司营业收入主要来源于艺人经纪和影视剧相关业务。此
外，公司制作及联合投资的互动剧《完蛋，我被美女包围了 2》已经完成
网络微短剧的规划备案及前期筹备工作，目前正在进行剧本的修改及确认，
公司会根据项目筹备进度，确定拍摄时间。同时，公司也正在进行《完蛋，
我被美女包围了》系列其他互动剧项目的开发及筹备。

【华谊兄弟】2024年 8月 29日，公司披露 2024年半年度报告，2024
年上半年，公司实现营业收入 3.08 亿元，同比下降 9.05%；归母净利润
2471.73万元，同比扭亏；扣非净利润 1876.53万元，同比扭亏。

2024年 8月 26日，公司发布公告，公司子公司参与投资的影片《逆
行人生》于 2024年 8月 9日起在中国大陆地区公映。截至 2024年 8月 25
日，公司来源于该影片的营业收入区间约为人民币 30万元至人民币 39万
元。

【三七互娱】2024年 8月 26日，公司披露 2024年半年度报告，2024
年上半年公司实现营业收入 92.32 亿元，同比增长 18.96%；归母净利润
12.65 亿元，同比增长 3.15%；归母扣非净利润为 12.75 亿元，同比增长
14.27%。发布 2024半年度分配预案，拟 10派 2.1元（含税），预计派现
金额合计为 4.66亿元。

【神州泰岳】2024年 8月 26日，公司披露 2024年半年度报告，2024
年上半年营业收入约 30.53亿元，同比增加 15.04%；归属于上市公司股东
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的净利润约 6.31亿元，同比增加 56.18%。

【海看股份】2024年 8月 27日，公司披露 2024年半年度报告，2024
年上半年公司实现营业收入 4.88亿元，同比增长 1.26%；归母净利润 2.22
亿元，同比增长 13.53%；扣非净利润 1.99亿元，同比增长 13.12%。公司
发布 2024年半年度分配预案，拟向全体股东每 10股派现 0.96元（含税）。

【宝通科技】2024年 8月 27日，公司披露 2024年半年度报告，2024
年上半年实现营业收入 2,087,733,144.50元，同比增长 59.43%；实现归属
于上市公司股东的净利润 145,449,800.75元，同比增长 47.68%；基本每股
收益 0.21元/股。

【新华都】2024 年 8 月 28 日，公司披露 2024 年半年度报告，2024
年上半年营业收入约 20.88亿元，同比增加 59.43%；归属于上市公司股东
的净利润约 1.45亿元，同比增加 47.68%；基本每股收益 0.21元，同比增
加 50%。

4 本周观点

阿里发布最强开源多模态模型 Qwen2-VL，支持实时视频对话

8月 30日，阿里通义千问宣布开源第二代视觉语言模型 Qwen2-VL，
推出 2B、7B两个尺寸及其量化版本模型。Qwen2-VL 在多个权威测评中
创造了同等规模开源模型的优异成绩，能够识别不同分辨率和长宽比的图
片，能够理解 20分钟以上长视频，还具备自主操作手机和机器人的视觉智
能体能力。

2023年 8 月，通义千问开源第一代视觉语言理解模型 Qwen-VL，成
为开源社区最受欢迎的多模态模型之一。短短一年内，模型下载量突破
1000万次。目前，多模态模型在手机、车端等各类视觉识别场景的落地正
在加速，开发者和应用企业也格外关注 Qwen-VL 的升级迭代。而相比上
代模型，Qwen2-VL的基础性能全面提升：

可理解 20分钟以上的长视频：Qwen2-VL可理解长视频，并将其用于
基于视频的问答、对话和内容创作等应用中。例如，对于一部长达两个小
时的纪录片，用户询问其中某个特定历史事件的具体时间和背景，
Qwen2-VL可以快速检索视频内容，从复杂的影像和解说中提取出关键信
息，为用户提供详细准确的回答。Qwen2-VL还可以根据长视频的内容进
行故事续写、影评撰写或者创意改编。例如，一个 30分钟的科普长视频，
Qwen2-VL可以提取其中的核心知识，创作出一篇通俗易懂的科普文章，
或者以视频中的某个情节为灵感构思出一部全新的小说。
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图 4：Qwen2-VL对视频进行详细解读

数据来源：阿里云百炼大模型服务平台，华龙证券研究所

可操作手机和机器人的视觉智能体：借助复杂推理和决策的能力，
Qwen2-VL可集成到手机、机器人等设备，根据视觉环境和文字指令进行
自动操作。

能读懂不同分辨率和不同长宽比的图片：Qwen2-VL 在 MathVista、
DocVQA、RealWorldQA、MTVQA等视觉理解基准测试中取得了全球领先
的表现。

能理解图像视频中的多语言文本，包括中文、英文，大多数欧洲语言，
日语、韩语、阿拉伯语、越南语等。
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图 5：Qwen2-VL架构介绍

数据来源：阿里通义千问，华龙证券研究所

通义千问团队从六个方面评估了模型能力，包括综合的大学题目、数
学能力、文档表格多语言文字图像的理解、通用场景问答、视频理解、Agent
能力。总体而言，Qwen2-VL-72B模型在大多数指标上表现出顶级性能，
超越 GPT-4o和 Claude 3.5-Sonnet 等闭源模型，特别在文档理解方面优势
显著。

图 6：Qwen2-VL大部分性能超过了 GPT-4o

数据来源：阿里通义千问，华龙证券研究所
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5 投资建议

AI大模型如阿里通义千问 Qwen2-VL的持续迭代和优化，将不断推动
AI应用扩展到更为广阔的需求场景，满足增量用户需求，建议继续关注国
产大模型及 AI应用最新进展，积极布局 AI领域。建议关注传媒板块三大
AI应用场景：①游戏/影视行业，推荐三七互娱、世纪华通、万达电影等。
②AI教育，推荐中文传媒、凤凰传媒、山东出版、浙版传媒、中南传媒等。
③布局 AI大模型或产品的公司。维持传媒行业“推荐”评级。

6 风险提示

1）新技术发展不及预期。由于 AI相关技术仍在关键发展阶段中，存
在新技术革新不及预期。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。

4）政策及监管环境趋严。

5）国有文化传媒企业优惠政策变动的风险。

表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/8/30 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

002555.SZ 三七互娱 13.95 1.20 1.29 1.46 1.61 11.64 10.81 9.54 8.68 未评级

601928.SH 凤凰传媒 10.63 1.16 0.73 0.77 0.81 9.16 14.67 13.78 13.07 未评级

601019.SH 山东出版 11.87 1.14 0.82 0.91 0.97 10.43 14.43 13.11 12.19 未评级

002602.SZ 世纪华通 3.27 0.07 0.35 0.41 0.49 46.50 9.42 7.93 6.70 未评级

601098.SH 中南传媒 12.64 1.03 0.81 0.87 0.93 12.24 15.51 14.53 13.60 未评级

002739.SZ 万达电影 9.82 0.42 0.59 0.74 0.87 23.46 16.69 13.18 11.35 未评级

600373.SH 中文传媒 13.78 1.45 1.35 1.44 1.51 9.49 10.15 9.52 9.06 未评级

601921.SH 浙版传媒 7.82 0.68 0.51 0.55 0.60 11.52 15.35 14.14 13.07 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；其中，所有 EPS 预测数据均来自同花顺一致预期。
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