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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数下跌0.17%，申万美容护理指数上涨

4.19%，行业跑赢大盘4.36pcts，涨幅在全部申万一级行业中排第四位。（2）个股方面：

本周板块内涨幅前五的个股分别为珀莱雅（12.35%）、润本股份（11.30%）、延江股份

（10.50%）、稳健医疗（8.58%）、华业香料（7.54%）；本周板块跌幅前五的个股分别为华

熙生物（-4.84%）、豪悦护理（-4.62%）、中顺洁柔（-3.23%）、登康口腔（-1.05%）、上海

家化（-0.60%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

本周重点公司业绩披露：（1）珀莱雅：2024年上半年公司实现营收50.01亿元，同比

+37.90%；归母净利润7.02亿元，同比+40.48%。2024Q2公司实现营业收入28.20亿元，

同比+40.59%；归母净利润3.99亿元，同比+36.84%。（2）贝泰妮：2024年上半年公司实

现营收28.05亿元，同比+18.45%；归母净利润4.84亿元，同比+7.50%。2024Q2公司实现

营业收入17.08亿元，同比+13.51%；归母净利润3.07亿元，同比+5.20%。（3）江苏吴中：

2024年上半年公司实现营收12.07亿元，同比+9.62%；归母净利润0.24亿元，同比-

10.75%。2024Q2公司实现营业收入5.03亿元，同比+2.92%；归母净利润0.19亿元，同比

+2679.03%。 

韩束“超频X肽系列”重磅发布。公司在环六肽-9基础上研发出了全新的环六肽复合体X肽。

在定位上，X肽在研发之初就升维格局、提高标准——对标射频美容仪，把抗老功效拉到

一个更高的维度上。在技术创新上，韩束X肽超频面霜复配两大专研成分（复合神经肽和

独家2.8k小分子100%人源III型胶原肽），它们组合为环六肽复合体——X肽。X肽能够像光

电射频一样，激活胶原母细胞，同时作用于肌肤的表皮层、真皮层、肌肉层，另一方面它

能够模拟肌肉神经传导电信号，抚平肌肤顽固纹路，改善了传统抗衰产品功效仅流于表面

的弊端，实现由内而外的多维抗老，饱满淡纹、紧塑轮廓。 

➢ 投资建议：  

化妆品板块消费者消费趋于平常化、理性化，珀莱雅、巨子生物等优质国货品牌不断崛起，

积极推陈出新，我们认为国产渗透率提升仍有空间，建议关注自身产品力强、消费者认可

度高的标的。 

医美板块供需双发展、渗透率提升、合规化趋严、国产替代率提升的仍为医美赛道的主旋

律，重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的龙头企

业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 

 

-53%

-42%

-31%

-20%

-9%

3%

14%

23-08 23-11 24-02 24-05

申万行业指数:美容护理(0777)

沪深300



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 2/9 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

正文目录 

1. 市场表现 ..................................................................................... 4 

2. 行业新闻 ..................................................................................... 5 

3. 上市公司新闻与公告 ................................................................... 5 

4. 数据跟踪 ..................................................................................... 7 

5. 风险提示 ..................................................................................... 8 

   



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 3/9 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图表目录 
图 1 本周申万一级行业涨跌幅排名（%） ..................................................................................... 4 

图 2 美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） ................................................................................. 5 

图 3 化妆品社零当月同比表现 ...................................................................................................... 7 

图 4 2024 年 7 月各品类社零当月同比 .......................................................................................... 7 

 

表 1 市场及行业表现 ..................................................................................................................... 4 

表 2 本周美容护理板块部分业绩跟踪表 ........................................................................................ 6 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 4/9 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

1.市场表现 

本周沪深 300指数下跌 0.17%，申万美容护理指数上涨 4.19%，行业跑赢大盘 4.36pcts，

涨幅在全部申万一级行业中排第四位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 4.19% -8.29% -23.25% 

上证指数 -0.43% -0.87% -4.46% 

沪深 300 -0.17% -0.55% -3.20% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内涨幅前五的个股分别为珀莱雅（12.35%）、润本股份（11.30%）、延江股份

（10.50%）、稳健医疗（8.58%）、华业香料（7.54%）；本周板块跌幅前五的个股分别为华

熙生物（-4.84%）、豪悦护理（-4.62%）、中顺洁柔（-3.23%）、登康口腔（-1.05%）、上海

家化（-0.60%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

注：所含个股属于申万一级行业分类美容护理行业 

 

 

2.行业新闻 

【国产首款注射用聚己内酯微球面部填充剂获批。】 

8 月 27 日最新消息，山东采采医疗科技有限公司申报的「注射用聚已内酯微球面部填

充剂」获得国家药品监督管理局获批第三类医疗器械批准，注册编号为国械注准

20243131626，适用范围为用于皮下组织注射填充，以纠正中重度鼻唇沟皱纹。 

「注射用聚已内酯微球面部填充剂」即 PCL+CMC，是“少女针”的核心成分，据悉，其

是国内首款全自主研发的再生产品，商品名称「塑妍真·真妤」。 

（信息来源：中国药监局官网、医美行业观察） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【上美股份：韩束“超频 X 肽系列”重磅发布】 

8 月 30 日晚，中国好配方·韩束红人之夜圆满落幕，韩束新品“超频 X 肽系列”重磅发布。

公司在环六肽-9 基础上研发出了全新的环六肽复合体 X 肽。在定位上，X 肽在研发之初就

升维格局、提高标准——对标射频美容仪，把抗老功效拉到一个更高的维度上。在技术创新

上，韩束 X 肽超频面霜复配两大专研成分（复合神经肽和独家 2.8k 小分子 100%人源 III 型

胶原肽），它们组合为环六肽复合体——X 肽。X 肽能够像光电射频一样，激活胶原母细胞，

同时作用于肌肤的表皮层、真皮层、肌肉层，另一方面它能够模拟肌肉神经传导电信号，抚

平肌肤顽固纹路，改善了传统抗衰产品功效仅流于表面的弊端，实现由内而外的多维抗老，

饱满淡纹、紧塑轮廓。 

（信息来源：上美股份官方公众号） 
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【板块半年报业绩梳理】 

表2  本周美容护理板块部分业绩跟踪表 

公司名称 业绩表现 

诺邦股份 

2024 年上半年公司实现营收 10.05 亿元，同比+16.64%；归母净利润 0.44

亿元，同比+44.35%。 

2024Q2 公司实现营业收入 5.68 亿元，同比+22.38%；归母净利润 0.24 亿

元，同比+16.61%。 

珀莱雅 

2024 年上半年公司实现营收 50.01 亿元，同比+37.90%；归母净利润 7.02

亿元，同比+40.48%。 

2024Q2 公司实现营业收入 28.20 亿元，同比+40.59%；归母净利润 3.99

亿元，同比+36.84%。 

洁雅股份 

2024 年上半年公司实现营收 2.85 亿元，同比+1.99%；归母净利润 0.27

亿元，同比-59.16%。 

2024Q2 公司实现营业收入 1.55 亿元，同比+2.45%；归母净利润 0.13 亿

元，同比-54.41%。 

倍加洁 

2024 年上半年公司实现营收 6.20 亿元，同比+28.60%；归母净利润 0.33

亿元，同比-9.36%。 

2024Q2 公司实现营业收入 3.34 亿元，同比+28.86%；归母净利润 0.14 亿

元，同比-51.71%。 

力合科创 

2024 年上半年公司实现营收 10.48 亿元，同比-6.86%；归母净利润 0.81

亿元，同比-63.64%。 

2024Q2 公司实现营业收入 6.04 亿元，同比+7.21%；归母净利润 1.17 亿

元，同比-32.36%。 

登康口腔 

2024 年上半年公司实现营收 7.03 亿元，同比+5.45%；归母净利润 0.72

亿元，同比+9.77%。 

2024Q2 公司实现营业收入 3.43 亿元，同比+5.68%；归母净利润 0.35 亿

元，同比+4.19%。 

稳健医疗 

2024 年上半年公司实现营收 40.34 亿元，同比-5.47%；归母净利润 3.84

亿元，同比-43.64%。 

2024Q2 公司实现营业收入 21.24 亿元，同比+10.96%；归母净利润 2.02

亿元，同比-33.79%。 

贝泰妮 

2024 年上半年公司实现营收 28.05 亿元，同比+18.45%；归母净利润 4.84

亿元，同比+7.50%。 

2024Q2 公司实现营业收入 17.08 亿元，同比+13.51%；归母净利润 3.07

亿元，同比+5.20%。 

敷尔佳 

2024 年上半年公司实现营收 9.40 亿元，同比+8.17%；归母净利润 3.40

亿元，同比-3.71%。 

2024Q2 公司实现营业收入 5.31 亿元，同比+7.06%；归母净利润 1.89 亿

元，同比-2.83%。 

江苏吴中 

2024 年上半年公司实现营收 12.07 亿元，同比+9.62%；归母净利润 0.24

亿元，同比-10.75%。 

2024Q2 公司实现营业收入 5.03 亿元，同比+2.92%；归母净利润 0.19 亿

元，同比+2679.03%。 

资料来源：公司公告、东海证券研究所 
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4.数据跟踪 

2024 年 7 月，国内社会消费品零售总额 37757 亿元，同比增长 2.7%，其中化妆品零

售额为 245 亿元，同比下降 6.1%，1-6 月化妆品零售额累计同比增长 0.3%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

图4  2024 年 7 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 
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