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机械设备
美国再次延迟 301关税的决定，出口公司行情有

望反弹

投资要点：

 事件：美国再次延迟宣布对中国产品加征 301关税的决定

美国总统拜登 5月曾宣布，将把对中国电动汽车征收的关税提高

至 100%，把对半导体和太阳能电池征收的关税提高至 50%，并对锂离

子电池和包括钢铁在内的其他商品大幅加征关税。白宫最初声称新关

税将于 8月 1日生效，但在美国贸易代表办公室研究了上千条公众意

见后，生效日期被推迟。预计最终决定将在 8月底前作出。8月 30日，

美国贸易代表办公室再度延迟宣布对中国产品加征 301关税的决定。

 加关税背后的政治与经济博弈尚在进行，最终关税仍有转圜余地

301关税以外，特朗普也声称，若其当选总统，将会把中国商品的

关税提升至 60％。我们认为，从经济方面来看，美国对中国商品的需

求依然旺盛，如果美国强行实施关税措施，美国消费者可能面临更高

的价格，企业可能需要承担更高的成本，最终将对美国经济造成冲击。

此次关税决定的再度推迟，也体现了美国内部博弈力量尚未彻底失衡。

 投资建议：

目前较多出口公司估值已在底部，我们认为，美国大选及关税政

策落地后，情绪上，出口公司行情有望反弹。相关公司如下：

①工程机械：浙江鼎力（PE 11.4X）、三一重工（PE 22.2X）、徐工

机械（PE 11.4X）
②通用设备（叉车）：杭叉集团（PE 11.3X）、安徽合力（PE 10.0X）
③专用设备：银都股份（PE 16.4X）、格力博（PE 19.7X）
④消费类机械：巨星科技（PE 15.0X）、欧圣电气（PE 15.5X）、常

润股份（PE 8.3X）、涛涛车业（PE 14.4X）
注：以上 PE为 2024年同花顺一致预期。

 风险提示

汇率波动风险、关税波动风险

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 俞能飞(S0210524040008)
ynf30520@hfzq.com.cn
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相关报告
1、特斯拉招聘人形机器人数据收集人员，小鹏汽

车将推出第二代人形机器人——2024.09.01
2、中国在运和在建核电机组总装机容量世界第

一，印度计划到 2032 年建造 40-50 座 SMR——
2024.09.01
3、国铁集团 2024H1财务决算披露，石雄高铁即

将批复——2024.09.01
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特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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