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[Table_Title] Blackwell 四季度量产，光模块行业马太效应提速 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.8.26-2024.8.30）上证综指回调 0.43%，深证

成指上涨 2.04%，创业板指上涨2.17%。本周申万通信回调 0.50%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2024.8.26-2024.8.30）通信板块三级子行业中，

通信线缆及配套上涨幅度最高，涨幅为 4.35%，通信网络设备及器件

回调幅度最高，跌幅为 2.71%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2024.8.26-2024.8.30）涨幅板块分析方面，高鸿

股份（27.59%）、阿莱德（21.21%）、亿通科技（19.81%）涨幅

分列前三。 

 Blackwell 四季度量产，光模块行业马太效应提速 

8 月 29 日，英伟达公布 2025FYQ2 财报，第二财季，英伟达营收 300

亿美元，同比增长 122%，净利润为 165.99亿美元，同比增长 168%。 

在财报后的电话会议上，英伟达 CEO黄仁勋确认 Blackwell芯片将在

四季度开始量产，并在四季度开始发货。 

几年前，多家市场机构做出这样一个判断，数通光模块市场将超过电

信光模块市场。 

这一判断有其合理性，以云计算为代表的技术加速普及，数据中心流

量大幅增长，驱动数据中心架构持续升级，带动数通光模块市场的发

展。同时，最近两年人工智能技术和应用日新月异，智算成为核心引

擎，智算中心网络的互联互通推动数通光模块的创新。 

反观电信领域，5G 部署基本完善，前传和中回传需求减少，下一代

移动通信还在探索；千兆 10G PON 端口部署也趋于平稳，50G PON还

有待时日；干线传输的升级刚刚开始。而且，技术的不断成熟，产品

毛利率持续下降。 

就在今年第一季度，市场研究机构 Omdia表示，AI热潮推动数通光模

块市场连续四个季度增长，年化收入所占光模块市场的比例从 2023

年的 46.1%大幅增长到 2024年第一季度的 53.7%。可以预料到，云计

算公司资本开支的持续增加，电信运营商资本开支的减少，数通电信

两大市场的差距将进一步拉大。（信息来源:C114通信网） 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

推荐标的： 

算力：中际旭创（300308.SZ）；新易盛（300502.SZ）；源杰科技

（ 688498.SH ） ； 沪 电 股 份 （ 002463.SZ ） ； 工 业 富 联

（601138.SH） 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（601728.SH）；复旦微电（688385.SH）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数回调 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数回调 0.50% 

本周（2024.8.26-2024.8.30）上证综指回调 0.43%，深证成指上涨 2.04%，创业板

指上涨 2.17%。本周申万通信回调 0.50%。 

图 1：本周申万通信回调 0.50% 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信线缆及配套上涨幅度最高 

本周（2024.8.26-2024.8.30）通信板块三级子行业中，通信线缆及配套上涨幅度最

高，涨幅为 4.35%，通信网络设备及器件回调幅度最高，跌幅为 2.71%，本周各细

分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信线缆及配套(申万) 4.35% 

通信应用增值服务(申万) 2.73% 

通信工程及服务(申万) 2.40% 

通信终端及配件(申万) 2.12% 

其他通信设备(申万) 1.43% 

通信网络设备及器件(申万) -2.71% 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 27.59% 

本周（2024.8.26-2024.8.30）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

73.33%、19.05%和 7.62%。其中，涨幅板块分析方面，高鸿股份（27.59%）、阿

莱德（21.21%）、亿通科技（19.81%）涨幅分列前三。 

图 2：本周高鸿股份领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

2 本周通信板块新闻（2024.8.26-2024.9.1） 

2.1 2024 年 1—7 月我国电信业务收入累计完成 10354 亿元，同比增长

3% 

8 月 26 日消息，近日，工信部公布了 2024 年 1—7 月份通信业经济运行情况。数据

显示，1—7月份，电信业务收入累计完成 10354亿元，同比增长 3%，增速与上半年

持平。用户方面，截至 7 月末，三家基础电信企业及中国广电的移动电话用户总数

达 17.72 亿户，比上年末净增 2812 万户。其中，5G 移动电话用户达 9.5 亿户，比

上年末净增 1.28 亿户，占移动电话用户的 53.6%，占比较上年末提高 7 个百分点。

网络建设方面，截至 7月末，5G基站总数达 399.6万个，比上年末净增 61.9万个，

占移动基站总数的 33.5%。（信息来源：C114通信网） 

 

2.2 “BAT”上半年资本开支 500 亿元，同比增长 117% 

8 月 28 日消息，据外媒统计，尽管美国的制裁旨在限制中国在 AI 上取得进展，但

中国科技巨头今年在 AI 基础设施上大举投资。三大互联网云公司“BAT”百度、阿

里巴巴、腾讯，上半年资本开支 500 亿元，去年同期为 230 亿元，同比增长了 117%。 

资本开支的重点是购买处理器和基础设施，为 AI大型语言模型训练提供支持，包括

自己的模型和其他公司的模型。 

其中，阿里巴巴资本开支 230 亿元，同比增长 123%；腾讯资本开支 230 亿元，同比

增长 176%；百度今年上半年较为克制，资本开支 42亿元，同比增长 4%。 

此前的统计数据显示，今年第一季度，三家公司的资本开支约 308 亿元，同比增长
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143%，环比增长 69%。 

大模型横空出世，驱动着全球科技公司纷纷构建算力基础设施。据中国信息通信研

究院测算，全球算力规模在 2030年将达到 56ZFLOPS，2022-2030年全球算力规模年

均复合增速约 65%。（信息来源：C114通信网） 

 

2.3 OpenAI 接近完成新一轮融资，估值超 1000 亿美元 

8月 29日，据彭博社报道，知情人士称，OpenAI正接近完成新一轮融资，由兴盛资

本(Thrive Capital)领投，估值超过 1000亿美元。 

知情人士称，兴盛资本将在这轮融资中向 OpenAI 投资大约 10 亿美元。OpenAI 大股

东微软预计也将参与投资。至少从去年 12 月开始，OpenAI 就一直针对本轮融资进

行早期谈判，希望以 1000亿美元或更高的估值进行融资。 

OpenAI CFO 萨拉·弗雷尔(Sarah Friar)周三在一份备忘录中告诉员工，该公司正

在寻求新融资，但没有透露细节。弗雷尔称，此轮融资将用于支持公司对算力的需

求和其他运营费用。她还告诉员工，公司计划在今年晚些时候提供一次要约收购，

届时员工可以出售他们的部分股票。她补充道，这些讨论仍处于早期阶段，具体细

节尚未确定。 

这轮融资将使得 OpenAI成为世界上由风投支持的最具价值创业公司之一，凸显出市

场对生成式人工智能软件的需求正不断增长。（信息来源：C114通信网） 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2024.8.26-2024.9.1） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300762.SZ 上海瀚讯 披露中报 20240830 
2024 中报：营业收入 1.06 亿元，同比去年-27.56%；归母净利润-5204.70 万元，

同比去年-252.81%；基本每股收益-0.08元。 

600522.SH 中天科技 披露中报 20240830 
2024 中报：营业收入 214.16 亿元，同比去年 6.32%；归母净利润 14.60 亿元，同

比去年-25.31%；基本每股收益 0.43元。 

600941.SH 中国移动 A股股权登记日 20240830 2024年中报分红：10派 23.789元(含税) 

688498.SH 源杰科技 披露中报 20240830 
2024中报：营业收入 1.20亿元，同比去年 95.96%；归母净利润 1075.13万元，同

比去年-44.56%；基本每股收益 0.13元。 

300101.SZ 振芯科技 披露中报 20240829 
2024 中报：营业收入 3.54 亿元，同比去年-18.65%；归母净利润 4795.19 万元，

同比去年-56.21%；基本每股收益 0.08元。 

300383.SZ 光环新网 披露中报 20240829 
2024 中报：营业收入 39.17 亿元，同比去年 3.10%；归母净利润 2.68 亿元，同比

去年 5.80%；基本每股收益 0.15元。 

300502.SZ 新易盛 披露中报 20240829 
2024 中报：营业收入 27.28 亿元，同比去年 109.07%；归母净利润 8.65 亿元，同

比去年 200.02%；基本每股收益 1.22元。 
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300638.SZ 广和通 披露中报 20240829 
2024 中报：营业收入 40.75 亿元，同比去年 5.42%；归母净利润 3.33 亿元，同比

去年 10.17%；基本每股收益 0.44元。 

301205.SZ 联特科技 披露中报 20240829 
2024中报：营业收入 4.37亿元，同比去年 46.20%；归母净利润 3052.46万元，同

比去年 4.08%；基本每股收益 0.24元。 

600487.SH 亨通光电 披露中报 20240829 
2024中报：营业收入 266.14亿元，同比去年 14.83%；归母净利润 16.09亿元，同

比去年 28.80%；基本每股收益 0.65元。 

688385.SH 复旦微电 披露中报 20240829 
2024 中报：营业收入 17.94 亿元，同比去年-0.12%；归母净利润 3.48 亿元，同比

去年-22.52%；基本每股收益 0.42元。 

688618.SH 三旺通信 披露中报 20240829 
2024 中报：营业收入 1.56 亿元，同比去年-21.41%；归母净利润 2533.21 万元，

同比去年-36.56%；基本每股收益 0.23元。 

688702.SH 盛科通信 披露中报 20240829 
2024 中报：营业收入 5.32 亿元，同比去年-17.28%；归母净利润-5688.71 万元，

同比去年-260.44%；基本每股收益-0.14元。 

003031.SZ 中瓷电子 披露中报 20240828 
2024 中报：营业收入 12.22 亿元，同比去年-2.44%；归母净利润 2.12 亿元，同比

去年-6.30%；基本每股收益 0.47元。 

300366.SZ 创意信息 披露中报 20240828 
2024中报：营业收入 4.10亿元，同比去年-36.89%；归母净利润-1.16亿元，同比

去年-6877.45%；基本每股收益-0.19元。 

688182.SH 灿勤科技 披露中报 20240828 
2024 中报：营业收入 1.88 亿元，同比去年-3.23%；归母净利润 3416.71 万元，同

比去年 57.99%；基本每股收益 0.09元。 

688205.SH 德科立 披露中报 20240828 
2024中报：营业收入 4.09亿元，同比去年 13.90%；归母净利润 5420.21万元，同

比去年 13.47%；基本每股收益 0.45元。 

688205.SH 德科立 分红预案公告 20240828 2024年中报分红预案方案：10派 2元(含税) 

000938.SZ 紫光股份 披露中报 20240827 
2024 中报：营业收入 379.51 亿元，同比去年 5.29%；归母净利润 10.00 亿元，同

比去年-2.13%；基本每股收益 0.35元。 

300628.SZ 亿联网络 披露中报 20240827 
2024 中报：营业收入 26.67 亿元，同比去年 30.50%；归母净利润 13.60 亿元，同

比去年 32.13%；基本每股收益 1.08元。 

300628.SZ 亿联网络 分红预案公告 20240827 2024年中报分红预案方案：10派 6元(含税) 

300857.SZ 协创数据 披露中报 20240827 
2024中报：营业收入 35.78亿元，同比去年 94.51%；归母净利润 3.58亿元，同比

去年 216.58%；基本每股收益 1.47元。 

301191.SZ 菲菱科思 披露中报 20240827 
2024 中报：营业收入 8.24 亿元，同比去年-17.00%；归母净利润 7631.26 万元，

同比去年-15.69%；基本每股收益 1.10元。 

600941.SH 中国移动 分红实施公告 20240827 2024年中报分红：10派 23.789元(含税) 

603236.SH 移远通信 披露中报 20240827 
2024中报：营业收入 82.49亿元，同比去年 26.67%；归母净利润 2.09亿元，同比

去年 281.48%；基本每股收益 0.80元。 

603236.SH 移远通信 分红预案公告 20240827 2024年中报分红预案方案：10派 2.6元(含税) 

835640.BJ 富士达 披露中报 20240827 
2024 中报：营业收入 3.79 亿元，同比去年-19.17%；归母净利润 3364.40 万元，

同比去年-62.70%；基本每股收益 0.18元。 

300308.SZ 中际旭创 披露中报 20240826 
2024 中报：营业收入 107.99 亿元，同比去年 169.70%；归母净利润 23.58 亿元，

同比去年 284.26%；基本每股收益 3.03元。 

688019.SH 安集科技 披露中报 20240826 
2024 中报：营业收入 7.97 亿元，同比去年 38.68%；归母净利润 2.34 亿元，同比

去年-0.43%；基本每股收益 1.82元。 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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3.2 下周通信板块公司重点公告（2024.9.2-2024.9.8） 

下周通信板块公司限售解禁情况： 

表 3：下周通信板块重点公司公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300627.SZ 华测导航 限售股解禁 20240902 股权激励一般股份 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 

 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对

证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向客户发布的行为。 

法律声明 
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只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的投资建议或要约邀请。本报告所指的证券或投资标的

的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司建议客户应

考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。在法律许可的情况下，本公司及其所属关

联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取投资银行业务服务或其他服务，
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