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投资要点

供应：本周（8.24-8.30）进口铁矿石发运量增长至近四年同期高位，到港量

大幅回落 14.93%。澳洲、巴西本周发货量（14个港口）合计 2615.4万吨，环

比 11.36%，同比 7.7%，居于近四年同期高位，增量主要来自巴西。澳洲、巴

西发货量（14个港口合计）分别为 1629.7万吨、985.6万吨，环比分别为-1.03%、

40.42%。四大矿山发货至中国的量合计 2086万吨，环比 7.3%。其中力拓、必

和必拓、淡水河谷、FMG 本周至中国的发货量分别为 503.9万吨、479.2万吨、

785.1 万吨、317.8 万吨，环比分别为-2.61%、4.36%、27.29%、-9.36%。到

港方面，中国 26港到港量 2100.8 万吨，环比-14.93%；中国北方港口到港量

1134.6 万吨，环比-9.5%。本周海外铁矿石发运量增长至近四年同期高位，到

港量在前期高位下大幅回落，但仍高于 2022、2023 年的同期水平，铁矿供应

趋向宽松。预计海外发运将在正常水平范围内波动，按船期推算，到港量受前

期发运下滑影响仍将小幅回落，整体供应格局或将继续保持。

库存：本周（8.24-8.30）港口库存累库 340万吨左右，钢厂库存维持正常水

平。根据钢联数据，本周进口铁矿石港口库存（45个港口总计）1.54亿吨，环

比增加 339.86万吨，增幅为 2.26%，同比扩大至 29.5%，持续高位运行；钢厂

库存（247家钢铁企业）为 8996.47万吨，环比-0.04%，基本维持不变，钢厂

库存处于合理区间。港口库存累库明显，受利润不佳影响钢厂生产意愿不强，

且以消耗厂内库存为主，钢厂库存维持较低水平。

需求：日均铁水产量持续下滑至 220 万吨附近，铁矿需求偏弱。本周

（8.24-8.30）进口铁矿石日均疏港量（45 个港口合计）299.99 万吨，环比

-0.87%；日均消耗量（247 家钢铁企业）为 272.18 万吨，环比-1.41%；日均

铁水产量（247家钢铁企业）为 220.89万吨，环比下降 3.57万吨，降幅为-1.59%，

下降幅度较前期缩小 0.29个百分点；高炉产能利用率为 82.96%，环比减少 1.34
个百分点；高炉开工率为 76.41%，环比减少 1.06 个百分点。本周钢企（247
家样本企业）盈利率受成材端价格走强影响小幅反弹至 3.9%，钢企亏损面有缩

小迹象，但亏损面仍然超过 9成半。本周日均铁矿石消耗量、日均铁水产量、

高炉开工率、高炉产能利用率均持续下滑，但下滑幅度有所收窄。目前日均铁

水产量已下滑至 220万吨附近，同比-11%，且处于近四年同期低位，进一步下

滑的空间有限；叠加钢企盈利及钢材下游需求好转的预期，预计铁水产量或将

企稳。

价格：本周（8.24-8.30）铁矿价格跟随成材震荡上行，周度平均指数上涨

4.72%。本周铁矿发运量出现较高幅度的回升，需求持续偏弱，铁矿供需格局

趋向宽松。但成材端需求边际有好转迹象，成材估值超跌后迎来阶段性修复，

铁矿石价格整体跟随成材偏强运行。铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周
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度平均值为 100.63美元/吨，环比上涨 4.54美元/吨，涨幅为 4.72%。目前铁矿

石需求处于阶段低点，后续若成材端需求持续好转或能支撑铁矿需求，但整体

而言铁矿供给将维持较为宽松态势。

投资建议：海外发运增长至近四年同期高位，需求持续偏弱，铁矿供需格局

趋向宽松。短期成材端需求边际有好转迹象，成材估值超跌后迎来阶段性修复，

铁矿石价格整体跟随成材偏强运行。目前铁矿供给仍较为宽松，需求处于阶段

低点，对矿价形成压制。持续关注成材端消费情况及港口库存变化情况。

风险提示：钢厂检修、限产增多，铁水日均产量大幅下滑；海外宏观环境出

现剧烈变化；海外发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司

旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 8月 24日- 8月 30日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-08-23
本期

2024-08-30
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1646.6 1629.7 -16.90 -1.03%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
701.9 985.6 283.70 40.42%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2348.5 2615.4 266.90 11.36%
力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 517.4 503.9 -13.50 -2.61%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 459.2 479.2 20.00 4.36%
淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 616.8 785.1 168.30 27.29%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
350.6 317.8 -32.80 -9.36%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1253.7 1134.6 -119.10 -9.50%
中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2469.6 2100.8 -368.80 -14.93%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
15032.52 15372.38 339.86 2.26%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
9000.06 8996.47 -3.59 -0.04%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
20.00 20.00 0.00 0.00%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
21.56 21.90 0.34 1.58%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
302.63 299.99 -2.64 -0.87%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
276.08 272.18 -3.90 -1.41%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
224.46 220.89 -3.57 -1.59%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
84.3 82.96 -1.34 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 77.47 76.41 -1.06 -
价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
96.09 100.63 4.54 4.72%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 1.30 3.90 2.60 -
资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 8月 24日-2024年 8月 30日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 6/8

图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 8月 31日，重庆钢铁发布 2024年中报。报告期内，公司实现营业总收入 150.86 亿

元，同比下降 28.14%；成本端营业成本 155.61亿元，同比下降 26.35%，费用等成本 3.61亿

元，同比下降 8.41%；营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润-6.89 亿元，亏损

同比扩大 58.53%。

2、 8月 31日，凌钢股份发布 2024年中报。报告期内，公司实现营业总收入 101.93 亿

元，同比下降 4.64%；成本端营业成本 105.87亿元，同比下降 0.22%，费用等成本 2.97亿元，

同比增长 16.65%；营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润-5.22亿元，亏损同比

扩大 423.81%。

3、8月 31日，太钢不锈发布 2024 年中报。报告期内，公司实现营业总收入 497.14亿元，

同比下降 7.35%；成本端营业成本 486.98亿元，同比下降 8.42%，费用等成本 9.97亿元，同
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比下降 9.67%；营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润 1.39亿元，扭亏为盈。

4、8月 31日，鞍钢股份发布 2024 年中报。报告期内，公司实现营业总收入 554.49亿元，

同比下降 7.69%；成本端营业成本 565.33亿元，同比下降 6.07%，费用等成本 16.44亿元，

同比下降 12.41%；营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润-26.89 亿元，亏损同

比扩大 100.07%。

5、8月 31日，安阳钢铁发布 2024 年中报。报告期内，公司实现营业总收入 176.49亿元，

同比下降 16.10%；成本端营业成本 180.27亿元，同比下降 13.56%，费用等成本 13.97亿元，

同比增长 1.09%；营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润-12.63亿元，亏损同比

扩大 52.84%。

6、8月 31日，酒钢宏兴发布 2024 年中报。报告期内，公司实现营业总收入 175.15亿元，

同比下降 15.04%；成本端营业成本 162.59亿元，同比下降 15.22%，费用等成本 20.91亿元，

同比增长 11.63%；营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润-9.69亿元，亏损同比

扩大 145.10%。

7、8月 31日，广大特材发布 2024年中报。报告期内，公司实现营业总收入 18.81亿元，

同比下降 8.37%；成本端营业成本 16.19亿元，同比下降 5.01%，费用等成本 2.43 亿元，同

比下降 3.24%；营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润 4277.99万元，同比下降

50.06%。

8、根据 Mysteel调研，9月 2日，全国 300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 495.72
万吨，较上 8月 30日降 5.85 万吨，降幅为-1.17%；日消耗总量 43.90万吨，较 8月 30日增

0.07%；日到货总量 41.95万吨，较 8月 30日增 2.39%。Mysteel统计的 76家独立电弧炉建

筑钢材钢厂平均成本为 3340 元/吨，平均利润为-77元/吨，谷电利润为 37元/吨。

9、据 Mysteel不完全统计，8月以来国内钢厂密集发布检修信息，其中，武钢有限计划于

9月 5日起对二热轧轧机检修 20 天，预计影响热轧日均产量约 1万吨。2024 年 8月份有 13
个钢铁项目开工或投产。其中，攀华集团、河钢舞钢等项目开工；乌钢、信钢公司等项目投产。

4. 风险提示

钢厂检修、限产增多，铁水日均产量大幅下滑；海外宏观环境出现剧烈变化；海外发运量

持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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