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相关研究报告

1、《动力电池行业周报：四川省首个固态

电池创新产业园在宜宾开工，产能规划

40GWh — 2024.08.17-2024.08.23 》

2024-08-29

2、《国内氢能企业加速出海中东，国际合

作为绿氢市场注入新活力—氢能点评报

告》2024-08-22

3、《动力电池行业周报：电动工程机械国

家标准发布，为工程机械设备更新升级奠

定 了 技 术 基 础 —

2024.08.10-2024.08.16》2024-08-20

投资要点

7月广东省高纯氢价格有所回落，可再生能源制取规模小幅回落：7月上海/
北京/广东/河南/河北高纯氢（≥4N）市场主流价格为 2.7/2.3/2.03/2.1/2.2 元

/Nm3，其中广东市场环比上月下跌 11.74%，其他市场环比上月均无明显变化。

根据中国氢能联盟的统计数据，7月中国氢价指数生产侧指数保持不变，为 29.3
元/千克。从可再生能源制氢情况来看，7月全国共有 78个可再生制氢能源项

目，环比持平，合计可再生能源制氢规模达 969.7MW，环比下降 1.02%，从

地区来看已覆盖 25个省（直辖市，自治区），涉及 70家企业。技术路线以碱

性电解水制氢（AE）为主，项目规模达到 841.4兆瓦，占比 86.8%；电力来源

主要来源于光伏，项目规模达到 712.8兆瓦，占比 73.5%；应用方向以交通为

主，项目规模达到 306.8兆瓦，占比 31.6%。

加氢站供给能力提升，7月燃料电池车产销量回落：7月我国已建成加氢站

506座，环比减少 0.2%，覆盖 31个省市自治区；具备运营能力的加氢站 368
座，占比 72.7%，累计日供给能力达到 27.9万千克/天，其中固定站 236座，

占比 64.1%，从压力等级来看，35兆帕加氢站 330座，占比 89.7%。根据中

国氢能联盟的统计数据，7月中国氢价指数消费侧指数为 50.6元/千克，环比下

降 0.39%。燃料电池方面，7 月燃料电池新能源汽车产量 915 辆，环比下降

9.94%，燃料电池车商用车产量 916辆，环比下降 7.66%；7月燃料电池新能

源汽车销量 779辆，环比下降 26.79%，燃料电池车商用车销量 782辆，环比

下降 26.5%。可再生氢能消纳方面，7 月我国可再生氢能项目累计消纳规模

970MW，环比持平，其中炼化/交通/合成甲醇/合成氨消纳 289/307/160/46MW，

环比上月持平，分别占总消纳的 29.78%/31.64%/16.5%/4.69%。

氢能顶层设计深化，行业投融资环境优化：政策方面，中共中央、国务院发

文推进氢能“制储输用”全链条发展，交通部将氢能机车纳入准驾铁路机车范

围，国家能源局发布 2024 年能源领域行业标准制修订计划均标志着宏观顶层

设计层面对于氢能行业的重视。地方层面，上海市通过交通设施设备更新方式

进一步推进燃料电池行业发展、北京市印发《北京市氢燃料电池汽车车用加氢

站建设审批暂行办法》规范加氢站设备审核标准，均标志着对于氢能行业规范

化的重视。8月氢能行业投融资环境优化，科润新材完成 4亿 C+轮融资、国富

氢能完成港股上市备案、明阳氢能启动 B轮融资等事件均有助于扩大优质氢能

公司的影响力，进一步助推氢能行业的发展。

投资建议：随着相关政策的落实，氢能“制储输用”各环节市场供需有望迎

来双增，行业投融资事件的活跃有望迎来氢能市场规模的扩大；从中长期来看，

氢能基础设施的完善有助于全产业链规模的提升，建议关注加氢站建设、氢能

储运、燃料电池核心部件等相关环节的商业化进程。

风险提示：政策进展不及预期、研发进展不及预期
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1. 氢能月度数据变化情况

表 1：氢能月度数据变化情况

产业链

位置
数据类别

上期

2024-06
本期

2024-07
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游-氢
气价格

上海市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.70 2.70 - -

北京市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.30 2.30 - -

广东市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.30 2.03 -0.27 -11.74%

河南市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.10 2.10 - -

河北市场:市场价(主流价):氢气(高
纯氢≥4N)（元/Nm3）

2.20 2.20 - -

上游-可
再生能

源制氢

可再生能源制氢项目数量（个） 78.00 78.00 - -
可再生能源制氢项目总规模（MW） 979.70 841.40 -10 -1.02%
中国:风电利用率:当月值（%） 97.60 97.90 0.3 0.31%

中国:光伏发电利用率:当月值（%） 98.30 97.60 -1 -0.71%
下游-加
氢站

已建成加氢站数量（座） 507 506 -1.00 -0.20%
具备运营能力加氢站数量（座） - 368 - -

下游-燃
料电池

车

中国:产量:新能源汽车(燃料电池

车):当月值（辆）
1,016 915 -101 -9.94%

中国:产量:商用车(燃料电池):当月

值（辆）
992 916 -76 -7.66%

中国:销量:新能源汽车(燃料电池):
当月值（辆）

1,064 779 -285 -26.79%

中国:销量:商用车(燃料电池):当月

值（辆）
1,064 782 -282 -26.50%

下游-可
再生氢

能消纳

项目总计（MW） 970 970 - -
——其中:炼化(MW) 289 289 - -
——其中:交通(MW) 307 307 - -

——其中:合成甲醇(MW) 160 160 - -
——其中:合成氨(MW) 46 46 - -

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间截至 2024年 7月 31日
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2. 氢能月度数据走势汇总

图 1：氢能上游数据汇总（元/Nm3、个、MW、%）

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2022年 6月 1日-2024年 7月 31日

图 2：氢能下游数据汇总（座、辆、MW）

资料来源：Wind、氢界、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 7月 31日

3. 氢能政策汇总

1、中共中央、国务院发文推进氢能“制储输用”全链条发展

8月 11日，中共中央、国务院印发《关于加快经济社会发展全面绿色转型的意见》（简称

《意见》，下同），是中央层面首次对加快经济社会发展全面绿色转型进行系统部署。《意见》提

出，大力发展非化石能源。积极发展分布式光伏、分散式风电，因地制宜开发生物质能、地热

能、海洋能等新能源，推进氢能“制储输用”全链条发展。《意见》提出，到 2030年，节能环

保产业规模达到 15万亿元左右；非化石能源消费比重提高到 25%左右；营运交通工具单位换

算周转量碳排放强度比 2020年下降 9.5%左右等。完善可再生能源标准体系和工业绿色低碳标
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准体系，建立健全氢能“制储输用”标准。《意见》从顶层设计角度出发，围绕构建绿色低碳高

质量发展空间格局、加快产业结构绿色低碳转型、稳妥推进能源绿色低碳转型、推进交通运输

绿色转型、推进城乡建设发展绿色转型等 5大领域，进一步指导完善我国氢能产业的各个环节

布局，推动氢能行业与制造业、消费业的进一步融合，通过建立标准以更好地指导行业发展。

2、交通部将氢能机车纳入准驾铁路机车范围

8月 20日，国家交通部发布了《铁路机车车辆驾驶人员资格许可办法（中华人民共和国交

通运输部令 2024 年第 9号）》。文件指出，在中华人民共和国境内的铁路线上，承担铁路运输

或者施工、维修、检测、试验等任务的铁路机车、动车组、大型养路机械、轨道车、接触网作

业车驾驶人员，应当依照本办法向国家铁路局申请铁路机车车辆驾驶资格，经考试合格后取得

资格许可，并获得相应类别的铁路机车车辆驾驶证。其中，在铁路机车分类方面，文件提出 J6
类准驾电力机车包含了电电混合、氢动力新能源机车，按适用范围分为 J6、J6S1、J6S2、J6Z1、
J6Z2类型。这也是国内第一次将氢动力新能源机车纳入准驾铁路机车，有望打开未来氢能机车

商业化发展之路。

3、国家能源局发布 2024年能源领域行业标准制修订计划，21项氢能行标在列

8月 2日，国家能源局发布了关于下达 2024年能源领域行业标准制修订计划及外文版翻

译计划的通知。根据官网内容，本次下达 2024年能源领域行业标准制定计划（共计 774项）、

标准修订计划（共计 422项）及外文版翻译计划（共计 49项）。其中氢能产业相关行业标准共

计 21项，包含 19项制定计划和 2项修订计划。

表 2：2024年氢能产业相关行业标准制定与修订计划表

分

类
项目编号

标准项目

名称

标准

类别

完成

年限

标准化管理

机构

技术委员会或

技术归口单位
主要起草单位 适用范围和主要技术内容

制

定

计

划

能源

20240001

质子交换

膜燃料电

池 膜电

极边框材

料测试方

法

方法
2025
年

中国电器工

业协会

全国燃料电池

及液流电池标

委会

山东同有新材

料科技有限公

司、同济大学、

山东国创燃料

电池技术创新

中心有限公司

等

本标准规定了质子交换膜燃料电池

电堆密封边框材料测试方法的术语

和定义、电堆密封边框拉伸性能、气

体透过性、耐酸溶液性能测试等内

容。本标准适用于车用质子交换膜燃

料电池电堆密封边框测试，其他燃料

电池可参照使用。主要技术内容：本

标准明确了电堆密封材料拉伸应力

应变性能、气体透过率、玻璃化转变

温度、体积电阻率、表面电阻率、

180°剥离强度、耐酸性溶液性能和

酸性溶液中离子析出量测试方法。

能源

20240043

固体氧化

物燃料电

池 固定

式发电系

统 性能

测试方法

方法
2025
年

中国电器工

业协会

能源行业高温

燃料电池标准

化技术委员会

广东能源集团

科学技术研究

院有限公司等

本标准适用于 10kW 以上固定式固

体氧化物燃料电池发电系统。本标准

规定了 10kW 以上大功率固定式固

体氧化物燃料电池发电系统的性能

测试方法。主要性能测试项目有：系

统启动时间测试方法、燃料消耗测试

方法、额定输出功率测试方法、电效

率测试方法、尾气排放气体浓度测试
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方法、衰减率测试方法、电能质量测

试测试方法。

能源

20240044

可逆固体

氧化物电

池 单电

池和电池

堆性能测

试方法

方法
2025
年

中国电器工

业协会

能源行业高温

燃料电池标准

化技术委员会

广东电网有限

责任公司广州

供电局等

本标准适用于平板式、管式、扁管式

等不同类型的可逆固体氧化物电池

的单电池和电池堆测试。本标准描述

了可逆固体氧化物电池的单电池和

电池堆动态性能测试方法、参数和测

试报告。主要技术内容包括测试系统

组成及功能、测试总则、功率测试、

不同模式下电流—电压特性测试、反

应条件敏感性测试、制氢/发电能量转

换效率测试、SOFC/SOEC 循环测

试、电池和电堆动态响应特性、暂停

或终止测试等。

能源

20240045

熔融碳酸

盐燃料电

池 单电

池测试方

法

方法
2025
年

中国电器工

业协会

能源行业高温

燃料电池标准

化技术委员会

西安热工研究

院有限公司、西

北有色金属研

究院有限公司

等

本标准规定了熔融碳酸盐燃料电池

的术语，单电池组装及相关测试方

法，包括测试系统组成及功能、测试

总则、电流-电压特性测试、性能与燃

料利用率相关性测试 、电化学阻抗

谱测试、稳定性测试、热循环性能测

试、暂停或终止测试，以及测试报告。

本标准适用于所有结构类型的熔融

碳酸盐燃料电池的性能测试。主要技

术内容：1、范围；2、规范性引用文

件；3、术语和定义；4、测试系统组

成及功能；5、测试总则；6、单电池

性能及其稳定性测试 ；7、暂停或终

止测试；8、 测试报告；9、附录参

考文献。

能源

20240246

氢电耦合

系统调试

规范

工程

建设

2026
年

中国电力企

业联合会

中国电力企业

联合会标准化

专家组

国网浙江省电

力有限公司电

力科学研究院

本文件适用于由水电解制氢系统、储

氢系统、燃料电池系统等所组成的氢

电耦合系统分系统调试及整站联合

调试。本文件规定了氢电耦合系统调

试的基本要求、基本程序、分系统、

整站联合调试以及试运行等技术要

求。

能源

20240247

氢电耦合

系统启动

验收规范

工程

建设

2026
年

中国电力企

业联合会

中国电力企业

联合会标准化

专家组

国网浙江省电

力有限公司电

力科学研究院

本文件适用于由水电解制氢系统、储

氢系统、燃料电池系统所组成的氢电

耦合系统启动验收。本文件规定了氢

电耦合系统启动验收准备、验收内

容、启动验收试验、试运行与交接等

要求。

能源

20240248

氢电耦合

系统运行

维护规范

管理
2026
年

中国电力企

业联合会

中国电力企业

联合会标准化

专家组

国网浙江省电

力有限公司电

力科学研究院

本文件适用于由水电解制氢系统、储

氢系统、燃料电池系统等所组成的氢

电耦合系统运行与维护要求。本文件

规定了氢电耦合系统设备运维的基
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本要求（人员要求、安全要求、设备

和环境要求、文件要求、环境保护要

求）、运行要求（一般要求、设备巡

视、设备异常运行和故障处理、设备

运行分析）和维护要求。

能源

20240249

氢燃料电

池移动应

急电源发

电系统技

术规范

产品
2026
年

中国电力企

业联合会

中国电力企业

联合会标准化

专家组

南方电网电力

科技股份有限

公司

本文件适用于质子交换膜燃料电池

发电类型，三相交流端口电压等级为

10kV 以下的移动式氢燃料电池发电

系统的设计、制造、试验、检测、运

行、维护和检修，其他电压等级的移

动式氢燃料电池发电系统可参照执

行。本文件规定了移动式氢燃料电池

发电系统的基本功能、电气性能、电

磁兼容、安全性能、外观及机械要

求、接口、车辆厢体及辅助系统等技

术要求，描述了相应的试验方法，规

定了编码、正常工作环境、检验规则、

标志、运输和贮存等。

能源

20240250

新能源制

氢一体化

控制系统

技术导则

方法
2026
年

中国电力企

业联合会

中国电力企业

联合会标准化

专家组

南京南瑞继保

工程技术有限

公司,南京工程

学院,中国石油

工程建设有限

公司北京设计

分公司等

本文件适用于指导各类型能源单位、

用能主体及相关项目建设单位开展

新能源制氢调度与控制系统的设计、

开发、建设和运行。本文件规定了新

能源制氢一体化控制系统的适用场

景类型、系统构成、技术要求、功能

要求、逻辑架构及控制要求。

能源

20240251

氢能行业

数据报送

接口规范

标准
2026
年

中国电力企

业联合会

中国电力企业

联合会标准化

专家组

北京国氢中联

氢能科技研究

院有限公司，国

家能源集团氢

能科技有限责

任公司等

本标准规定了氢能行业数据的报送

流程、数据类型、数据格式等。适用

于国家、省级和市级氢能信息平台数

据库的建设，适用于国家、省级和市

级氢能产业数据数据共享、交互及利

用。适用于为拟建、在建与建成的氢

能项目提供统一的数据报送接口标

准。

能源

20240251

氢能行业

数据报送

接口规范

标准
2026
年

中国电力企

业联合会

中国电力企业

联合会标准化

专家组

北京国氢中联

氢能科技研究

院有限公司，国

家能源集团氢

能科技有限责

任公司等

本标准规定了氢能行业数据的报送

流程、数据类型、数据格式等。适用

于国家、省级和市级氢能信息平台数

据库的建设，适用于国家、省级和市

级氢能产业数据数据共享、交互及利

用。适用于为拟建、在建与建成的氢

能项目提供统一的数据报送接口标

准。

能源

20240284

电化学储

能电站建

设项目竣

工环境保

护验收技

环保
2026
年

中国电力企

业联合会

全国电力储能

标准化技术委

员会

国网山东省电

力公司电力科

学研究院,华电

国际电力股份

有限公司山东

本文件适用于以锂离子电池、液流电

池、铅酸（炭）电池、钠离子电池、

水电解制氢／燃料电池为储能载体

的电化学储能电站建设项目竣工环

境保护验收。本文件规定了电化学储
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术规范 分公司等 能电站竣工环境保护验收调查原则、

方法、重点以及监测因子、验收调查

技术要求等内容。

能源

20240287

储能电站

测量技术

监督规程

管理
2026
年

中国电力企

业联合会

全国电力储能

标准化技术委

员会

国网湖南省电

力有限公司经

济技术研究院,
国网湖南省电

力有限公司,湖
南经研电力设

计有限公司等

本文件适用于锂离子电池、钠离子电

池、铅酸（炭）电池、液流电池、水

电解制氢/燃料电池、压缩空气、飞轮、

超级电容为载体的储能电站的测量

专业技术监督管理。本文件规定了储

能电站测量技术监督的项目、内容及

相应的技术要求。

能源

20240288

储能电站

绝缘技术

监督规程

管理
2026
年

中国电力企

业联合会

全国电力储能

标准化技术委

员会

国网江苏省电

力有限公司镇

江供电分公司,
国网湖南省电

力有限公司经

济技术研究院,
国网山西省电

力有限公司电

力科学研究院

等

本文件适用于电化学储能、燃料电池

储能、压缩空气储能、飞轮储能等各

类储能电站绝缘技术监督。本文件规

定了电化学储能、燃料电池储能、压

缩空气储能、飞轮储能等各类储能电

站绝缘技术监督的原则、项目、范围、

内容、技术要求等。

能源

20240435

可再生能

源电力制

氢工程设

计规程

工程

建设

2026
年

水电水利规

划设计总院

水电水利规划

设计总院标准

化专家组

中国电建集团

西北勘测设计

研究院有限公

司，水电水利规

划设计总院，电

建新能源集团

股份有限公司、

中国电建集团

成都勘测设计

研究院有限公

司等

适用范围：适用于新建、扩建和改建

的制氢容量在 100Nm³/h及以上的

可再生能源水电解制氢的工程设计。

主要技术内容：基本规定、厂址选择

及总平面布置、可再生能源供电系

统、水电解制氢系统、储存系统、电

气设备及系统、仪表与控制系统、水

工设施及系统、水处理设备及系统、

建筑结构、供暖通风与空气调节、消

防、环境保护与水土保持、劳动安全

与职业卫生等。

能源

20240436

电力制氢

工程初步

设计报告

编制规程

工程

建设

2026
年

水电水利规

划设计总院

水电水利规划

设计总院标准

化专家组

中国电建集团

西北勘测设计

研究院有限公

司、中国电建集

团成都勘测设

计研究院有限

公司等

适用范围：适用于电力制氢工程初步

设计报告编制。

主要技术内容：基本规定、总论、工

艺系统、总图、建筑与结构、给水排

水、供暖通风与空气调节、电气与通

信、自动控制与仪表、消防、环境保

护与水土保持、劳动安全与职业健

康、节能设计、组织机构与定员、工

程概算、设计图纸等。

能源

20240437

可再生能

源电力制

氢项目经

济评价规

范

工程

建设

2026
年

水电水利规

划设计总院

水电水利规划

设计总院标准

化专家组

中国电建集团

西北勘测设计

研究院有限公

司、水电水利规

划设计总院等

适用范围：适用于并网型或离网型的

可再生能源电力制氢项目经济评价

工作。

主要技术内容：基本规定、财务评价、

经济费用效益分析、方案经济比选

等。
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能源

20240449

输氢管道

材料氢相

容性评价

导则

方法
2026
年

全国锅炉压

力容器标准

化技术委员

会（TC262）

全国锅炉压力

容器标准化技

术委员会

（TC262）

中国特种设备

检测研究院、管

网集团（新疆）

联合管道有限

责任公司、北京

科技大学等

本文件适用于新建纯氢、掺氢输送管

道材料的氢相容性评价，已有天然气

管道改掺氢输送可参照实施。本文件

规定了输氢管道用材料的氢相容性

评价的程序，规定了材料氢相容性评

价的术语和定义、基本原则、前期准

备、常规性能评价、专项技术评价、

附加性能评价等技术要求。

能源

20240450

氢气输送

管道用钢

板

产品
2026
年

全国锅炉压

力容器标准

化技术委员

会（TC262）

全国锅炉压力

容器标准化技

术委员会

（TC262）

合肥通用机械

研究院有限公

司、南京钢铁股

份有限公司、中

国特种设备检

测研究院、中石

化广州工程有

限公司

本文件规定了氢气输送管道用钢板

的牌号表示方法、订货内容、尺寸、

外形、重量、技术要求、试验方法、

检验规则、包装、标志和质量证明书。

修

订

计

划

能源

20240826

输气管道

系统完整

性管理规

范

方法
2025
年

中国石油天

然气集团有

限公司

油气储运专业

标准化技术委

员会

中国石油工程

建设有限公司

西南分公司

适用范围：陆上钢质输气管道系统的

完整性管理，涵盖规划及建设阶段、

运行阶段、废弃管理。包括线路、站

场及附属设施；输送介质为天然气，

拟考虑纳入掺氢、氢气、二氧化碳、

乙烷气体输送管道等（该部分范围需

要在修订启动与各参编方讨论确

定）。

主要技术内容包括：输气管道的规

划、设计、施工、试运行、运行、废

弃等阶段，以及各阶段数字化管理要

求。主要技术内容初步分为范围、规

范性引用文件、术语和定义、总体要

求、完整性管理程序、规划及建设阶

段完整性管理、运行阶段完整性管

理、废弃管理等，更细的内容在修订

策划阶段提出。修订目标：内容全面

完整、可操作性强、与现行标准之间

的规定协调统一。

能源

20241125

核电厂供

氢、供氮、

供氧、供

二氧化碳

系统的设

计要求

方法
2026
年

中国核电发

展中心

能源行业核电

标准化技术委

员会

中国核电工程

有限公司

本标准规定了压水堆、小堆、快堆核

电厂氢气的生产贮存及分配系统、氮

气贮存和供应系统、核岛氮气分配系

统、氧气供应系统以及二氧化碳贮存

和供应系统的设计原则，包括系统的

功能要求、系统参数、系统的设计要

求、安全和抗震等级、设备的设计要

求以及设备的布置原则。

本标准适用于压水堆、模块化小堆、

快堆核电厂供氢、供氮、供氧、供二

氧化碳系统的设计。
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资料来源：国家能源局、氢云链，华宝证券研究创新部

4、上海市通过交通设施设备更新方式进一步推进燃料电池行业发展

8 月 7 日，根据上海市政府印发《上海市交通领域大规模设施设备更新专项工作方案

（2024-2027年）》（简称《工作方案》，下同）。上海将通过更新交通领域设施设备等方式，推

动氢燃料电池车辆的研发和应用，加快完善加氢站等基础设施，为氢燃料电池车辆的推广提供

有力保障。根据《工作方案》车辆更新规模将近 7万辆，有望进一步打开燃料电池车的下游需

求。

5、北京市印发《北京市氢燃料电池汽车车用加氢站建设审批暂行办法》

8月 8日，为规范北京市氢燃料电池汽车车用加氢站建设审批，北京市城市管理委员会等

部门印发《北京市氢燃料电池汽车车用加氢站建设审批暂行办法》（简称《办法》，下同）的通

知。《方案》进一步明确了北京市行政区域内新建和改（扩）建加氢站的建设审批流程，有望加

速加氢站在北京市内的建设，进一步拉动下游燃料电池以及上游制取储运环节的市场规模。

图 3：北京市改（扩）建加氢站审批流程 图 4：北京市新建加氢站审批流程

资料来源：氢云链，华宝证券研究创新部 资料来源：氢云链，华宝证券研究创新部

4. 氢能投融资事件汇总

1、小米、格力联手投资湖南隆深氢能

8月 2日，根据爱企查与氢云链，湖南隆深氢能科技有限公司（简称“隆深氢能”，下同）

发生工商变更，新增湖北小米长江产业基金合伙企业（有限合伙）等股东。湖北小米长江产业

基金合伙企业（有限合伙）的股东包括小米科技有限责任公司、中珠海兴格资本投资有限公司、

珠海格力金融投资管理有限公司等，后两者均由珠海格力集团有限公司 100%控股。根据天眼

查数据，隆深氢能成立于 2017年，是一家专业从事燃料电池和 PEM电解槽专用设备及产线的

高新技术企业。
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2、科润新材完成 4亿 C+轮融资

8月 5日，根据北极星氢能网，苏州科润新材料股份有限公司完成 C+轮第二批融资的交割

工作。本轮融资金额超 4亿元，由中国石化资本战略领投，峰和资本、架桥资本、建信北京投

资等投资机构共同参与。根据公司官网，科润新材致力于质子交换膜材料研发，核心技术为“液

流储能+氢能”膜材料，目前公司打通了“树脂合成-膜制备-检测应用开发”的全产业链布局，

实现了全氟磺酸质子膜的国产自主化生产，连续三年国内全氟磺酸质（离）子膜出货量行业第

一。本轮融资完成后，公司将获得更多氢能领域发展机会，进一步拓展质子交换膜市场份额。

3、国富氢能完成港股上市备案

8月 14日证监会发布《关于江苏国富氢能技术装备股份有限公司境外发行上市及境内未上

市股份“全流通备案通知书》，意味着国富氢能已获得进入港交所聆讯阶段的前置条件。此前，

3月 20日国富氢能向港交所递交招股书，拟在香港主板上市；4月 1日国富氢能向中国证监会

提交备案材料，申请直接境外上市及股份“全流通”，备案通过耗时 135天。根据Wind，国富

氢能成立于 2016年 6月，主营业务为车载高压供氢系统及相关产品、加氢站设备及相关产品、

氢气液化及液氢储运设备、水电解制氢设备及相关产品，本次公司拟发行不超过 37,839,040
股境外上市普通股并在香港联合交易所上市，且公司 44名股东拟将所持合计 73,487,717股境

内未上市股份转为境外上市股份，在香港联合交易所上市流通。财务方面，国富氢能 2022/2023
年营业总收入同比增长 9.56%/45.21%，毛利率 10.85%/17.87%。

图 5：2021-2023年国富氢能营收表现

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

4、明阳氢能启动 B轮融资

8月 16日，北京明阳氢能科技于北京正式宣布启动 B 轮融资计划。根据公司官网，北京

明阳氢能科技主营制氢电解槽、发电燃料电池等核心氢能装备，拥有成熟完备的制氢储氢技术

体系，产品创新性地应用于“电-氢-电”、“电-氢-氨醇”和“制储加氢一体化”等多种用户侧场

景。目前，公司具备 2GW的全产业链制氢装备产能，拥有 ALK、PEM、AEM全系列电解水制

氢装置供应能力。本轮融资将有利于公司发展的再一次提速，进一步加速市场规模扩张，同时

推动绿氢能源的规模化、普惠化应用。
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5. 风险提示

1、政策进展不及预期：绿氢/绿氨的生产以及燃料电池、加氢站的推广进程受宏观以及各

地政策规划、补贴措施等影响较大，若政策推进不及预期，则可能对行业上下游供需

产生影响；

2、研发进展不及预期：氢能及相关行业的发展与运行效率依赖于材料的化学性能和产品

的结构框架，若技术研发不及预期则影响行业整体的商业化进程。
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