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相关研究 
 
1.《汽车报废更新补贴申请超 70 万，

小鹏 MONA M03 上市 1 小时大定破

1 万》，2024.8.31 

2.《保隆科技（ 603197.SH）：Q2

业绩有所承压，空悬及传感器持续放

量》，2024.8.30 

3.《伯特利（603596.SH）：业绩稳

健 增 长 ， 新 项 目 持 续 放 量 》，
2024.8.30 

4.《立中集团（300428.SZ）：业绩

快速增长，免热处理合金项目定点未

来将持续贡献业绩增量》，2024.8.29 

5.《双环传动：2024H1 业绩稳健增

长，盈利能力持续提升》，2024.8.28  
 

  8 月零跑汽车销量突破 3 万

台，Mona 03 上市高阶智驾下探

到 20 万以下 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 8 月零跑汽车单月销量突破 3 万台。2024 年 8 月理想汽车交付量为 48122 辆，同

比+38%，环比-6%，理想汽车全年累计交付量为 288103 辆，同比+38%；AITO

汽车交付量为36181辆，同比-9%，环比-13%，AITO汽车全年累计交付量为258913

辆；零跑汽车交付量为 30305 辆，同比+114%，环比+37%，首次突破月销 3 万大

关，零跑汽车全年累计交付量为 139094 辆，同比+90%；蔚来交付量为 20176 辆，

同比+4%，环比-2%，全年累计交付量为 128100 辆，同比+36%；小鹏汽车交付

量为 14036 辆，同比+3%，环比+26%，小鹏 MONA 03 正式上市，小鹏汽车全年

累计交付量为 77209 辆，同比+17%；哪吒汽车交付量为 11005 辆，同比-9%，环

比持平，全年累计交付量为 75790 辆，同比-10%；小米汽车交付量继续保持超

10,000 辆，目前已连续 3 个月达成破万交付目标，据小米汽车官方公众号，预计

11 月提前完成全年 10 万台交付目标；广汽埃安交付量为 35335 辆，同比-21%，

环比持平，全年累计交付量为 247959 辆，同比-17%。 

 新势力海外战略加速落地。8 月，零跑汽车 C10 和 T03 电动汽车将通过海路被运

往欧洲，这是零跑国际合资公司的一个重要里程碑。8 月 9 日，哪吒汽车香港研发

中心正式揭幕，标志着哪吒汽车研发力量正式落地香港，以“链主”身份引领技术

革新；8 月 6-11 日，哪吒汽车在巴西圣保罗携旗下明星产品正式上市，正式开启

南美市场新起点。8 月 21 日，小鹏汽车在泰国曼谷举办发布会，正式推出泰国市

场首款车型小鹏 G6 右舵版，标志着小鹏汽车东南亚布局迈出重要一步。 8 月 21

日，广汽埃安荣获广州海关 AEO 高级认证，标志着关企协同打造出海新质生产力。 

 Mona 03 上市，高阶智驾下探到 20 万以下。8 月 3 日，AITO 系列 OTA 再升级，

基于泊车功能座舱功能等方面提供合计 16+项体验优化；8 月 26 日，搭载 HUAWEI 

ADS 基础版新 M7 Pro 正式上市。8 月 21 日，零跑科技在自动驾驶领域两项前沿

研究成果成功入选国际顶级学术会议 ECCV（欧洲计算机视觉国际会议）和 IROS

（IEEE/RSJ 智能机器人及系统国际会议）oral 的发表名单。8 月 27 日，小鹏汽车

10 周年，Mona 03 正式上市，MAX 版本定价 15.58 万，成为 20 万以内唯一搭载

高阶智能辅助驾驶的车型，上市 48 小时大定超过 30000 台。8 月 28 日，蔚来智

能系统进行重磅更新，提供超过 130 项体验新增和优化。8 月 30 日，理想汽车成

都车展智能发布会宣布 OTA 6.2 正式全量推送，并正式开启端到端+VLM 万人体验

团招募，公司预计到 2024 年年底智驾总里程数将达到 30 亿公里。 

 投资建议：新势力产品矩阵拓宽、出海叠加电动智能加速，销量有望继续向上。

乘用车方面，建议关注比亚迪、长安汽车、长城汽车、零跑汽车、北汽蓝谷、吉

利汽车、广汽集团、江淮汽车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、赛力斯；商用车方面，

建议关注中国重汽、潍柴动力、福田汽车、宇通客车等；零部件方面，建议关注

岱美股份、爱柯迪、浙江仙通、福耀玻璃、森麒麟、潍柴动力、中国汽研、德赛

西威、伯特利、沪光股份、无锡振华、上声电子、双环传动、松原股份、拓普集

团、贝斯特、三花智控、得邦照明、常熟汽饰、新泉股份、保隆科技、精锻科技、

卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、腾龙股份、明新旭腾、隆盛科技、银轮股份等。 

 风险提示：宏观经济恢复不及预期、海内外汽车需求不及预期、电动化推进不及预

期。 
 

-29%
-24%
-20%
-15%
-10%
-5%
0%
5%

10%

2023-09 2024-01 2024-05

汽车 沪深300



                                                                  行业点评  汽车 
 

 
 

                                                       2 / 2                 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

                                                                                                                      

信息披露 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件 

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。   
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