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钢铁行业 2024 年半年报总结    
 

利润底部，关注行业龙头标的 
 

 2024 年 09 月 04 日 

 

➢ 2024H1钢铁板块回落，2024年 7月至今跌幅扩大。2024H1 钢材价格回

落，螺纹价格环比下跌 5.35%，热卷价格环比下跌 3.33%，钢企利润再度受

损，影响钢铁板块表现，SW 钢铁回落 3.01%，在申万行业中排名第 12。2024

年 7 月至今，钢材需求不及预期，钢价持续下跌 ，SW 钢铁回落 6.58%，在申

万行业中排名第 27。细分来看，普钢方面，2024H1 整体下跌 1.22%，2024 年

7 月至今下跌 5.22%。特钢方面，2024H1 整体下跌 4.99%，2024 年 7 月至今

下跌 7.77%。 

➢ 钢铁板块基金持仓比例下滑。从基金持仓角度来看：2024Q2 钢铁板块配

置比例环比下滑 0.01pct，至 0.42%。2020Q4 以来，随着“双碳”等政策推

进，钢价重心整体向上，叠加行业整合力度逐步加大，钢铁行业竞争格局改善

预期较强，基金对钢铁配置比例逐步抬升，从 2020Q3 的 0.15%，持续攀升至

2021Q3 的 0.80%。但随着 2021Q4 钢价重心下移，钢铁板块盈利预期变差，

基金对钢铁板块配置比例持续下滑至 2023Q1 的 0.38%。2023Q2 钢铁板块配

置比例环比回升，由于市场对地产担忧仍在，2023Q3 开始，基金对钢铁配置

总额下滑，但由于基金整体持仓总额也在下滑，钢铁板块配置比例环比变化不

大。2024Q2 基金对钢铁板块配置比例环比下滑 0.01pct，至 0.42%。 

 

➢ 投资建议：利润底部，关注行业龙头标的 

1） 需求维持稳定，下游景气仍在。在“稳增长”、“以旧换新”等政策推进

下，我国钢铁需求有望长期维持稳定。而制造业仍持续发展，用钢占比将

逐年提升，其中高壁垒、高附加值的高端钢材产品将最为受益。 

2） 普钢板块：关注钢铁龙头标的。钢铁需求有望长期维持稳定，而原料端供

需紧缺格局已有所缓解，钢铁板块盈利未来有望回升，尤其是龙头企业高

端品种比例不断提高进一步增厚利润，建议关注行业龙头宝钢股份、华菱

钢铁、南钢股份等。 

3） 特钢板块：关注业绩良好的标的。受益于下游航空航天，油气开采、汽车

等领域发展，特钢消费前景广阔，部分特钢企业的在建项目有序投产，业

绩有望稳定增长，建议关注久立特材、常宝股份、翔楼新材、武进不锈

等。 

➢ 风险提示：地产用钢需求不及预期；钢价大幅下跌；原材料价格大幅波

动。 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

600019 宝钢股份 5.96  0.54  0.45  0.54  11  13  11  推荐 

000932 华菱钢铁 3.98  0.74  0.51  0.59  5  8  7  推荐 

600282 南钢股份 4.23  0.34  0.38  0.41  12  11  10  推荐 

002318 久立特材 19.25  1.52  1.38  1.66  13  14  12  推荐 

002478 常宝股份 4.66  0.87  0.79  0.89  5  6  5  推荐 

603878 武进不锈 5.20  0.63  0.60  0.69  8  9  8  推荐 

301160 翔楼新材 34.52  2.53  2.64  3.08  14  13  11  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 8 月 30 日收盘价）     
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1 2024H1 钢铁板块回落 

2024H1 钢铁板块稍有回落，2024 年 7 月至今跌幅扩大。2024H1 钢材价

格回落，螺纹价格环比下跌 5.35%，热卷价格环比下跌 3.33%，钢企利润再度受

损，影响钢铁板块表现，SW 钢铁回落 3.01%，在申万行业中排名第 12。2024

年 7 月至今，钢材需求不及预期，钢价持续下跌 ，SW 钢铁回落 6.58%，在申万

行业中排名第 27。 

图1：2024H1，钢铁板块回落 3.01%  图2：2024 年 7 月至今，钢铁板块回落 6.58% 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院（备注：截至 8 月 31 日） 

 

对比指数而言，钢铁板块表现较弱。2024H1 钢铁板块（-3.01%）表现弱于

上证综指（9.18%）与沪深 300（13.13%）。2024 年 7 月至今钢铁板块(-6.58%)

较同期沪深 300（-1.06%）、上证综指（-1.45%）表现仍然较弱。 

 

表1：钢铁板块表现弱于指数 

  2024H1 2024 年 7 月至今 

沪深 300 13.13% -1.06% 

上证综指 9.18% -1.45% 

钢铁板块 -3.01% -6.58% 

资料来源：wind，民生证券研究院（备注：截至 8 月 31 日） 

 

细分来看，普钢板块表现相对较好。SW 普钢方面，2024H1 整体下跌

1.22%，2024 年 7 月至今下跌 5.22%。SW特钢方面，2024H1 整体下跌 4.99%，

2024 年 7 月至今下跌 7.77%。 

 

表2：普钢板块表现相对较好 

  2024H1 2024 年 7 月至今 

普钢板块 -1.22% -5.22% 

特钢板块 -4.99% -7.77% 

冶钢原料板块 -7.35% -10.59% 

资料来源：wind，民生证券研究院（备注：截至 8 月 31 日） 
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个股方面：2024H1，区间上涨幅度前五的企业分别是南钢股份、久立特材、

宝钢股份、河钢资源、鄂资 B 股；跌幅前五的企业分别是广大特材、抚顺特钢、

西宁特钢、凌钢股份、中南股份。 

表3：2024H1 涨跌幅前十的个股（单位：%） 

涨幅前十 跌幅前十 

南钢股份 41.3% 八一钢铁 -26.2% 

久立特材 19.6% 三钢闽光 -27.2% 

宝钢股份 15.5% 重庆钢铁 -27.3% 

河钢资源 5.8% 本钢板材 -29.7% 

鄂资 B 股 3.2% 安阳钢铁 -32.9% 

盛德鑫泰 2.4% 中南股份 -33.5% 

中信特钢 0.1% 凌钢股份 -38.1% 

沙钢股份 0.0% 西宁特钢 -40.8% 

海南矿业 -2.5% 抚顺特钢 -41.5% 

包钢股份 -4.1% 广大特材 -45.7% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2024 年 7 月至今，区间上涨幅度前五的企业分别是沙钢股份、西宁特钢、

凌钢股份、友发集团、重庆钢铁；跌幅前五的企业分别是河钢资源、武进不锈、

大中矿业、久立特材、南钢股份。 

表4：2024 年 7 月至今涨跌幅前十的个股（单位：%） 

涨幅前十 跌幅前十 

沙钢股份 22.3% 广东明珠 -11.5% 

西宁特钢 7.1% 海南矿业 -11.8% 

凌钢股份 6.8% 鄂尔多斯 -13.0% 

友发集团 5.0% 杭钢股份 -14.6% 

重庆钢铁 4.0% 中信特钢 -15.0% 

柳钢股份 3.2% 南钢股份 -15.1% 

山东钢铁 2.5% 久立特材 -17.5% 

首钢股份 1.8% 大中矿业 -18.8% 

酒钢宏兴 1.7% 武进不锈 -20.5% 

方大特钢 0.5% 河钢资源 -21.5% 

资料来源：Wind，民生证券研究院（备注：截至 8 月 31 日） 

 

从钢铁板块财务数据来看：2024H1 钢铁板块营业收入同比下滑 7.5%，归母

净利润下滑 55.17%.2024Q2，钢铁板块营业收入同比下滑 9.12%，归母净利润
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下滑 14.18%。环比来看，2024Q2 归母净利润大幅改善，环比上升 414.13%，

营业收入环比上升 2.8%。 

 

表5：2024H1 归母净利润同比大幅下滑，2024Q2 同比下滑，环比大幅好转 

  2023H1 2024H1 2023Q2 2024Q1 2024Q2 2024H1 同比 2024Q2 同比 2024Q2 环比 

营业总收入

（亿元） 
11290.47  10443.94  5825.55  5149.87  5294.08  -7.50% -9.12% 2.80% 

归母净利润

（亿元） 
114.68  51.42  50.16  8.37  43.04  -55.17% -14.18% 414.13% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

从钢铁细分板块财务数据来看：2024H1，普钢板块营业收入下滑 8.76%，

特钢板块对应下滑 1.34%，归母净利润普钢下滑 170.42%，特钢上升 28.08%，

其中特钢板块相对较好，利润实现逆势上涨。2024Q2，普钢板块营业收入下滑

9.99%，特钢板块对应下滑 5.40%，归母净利润普钢下滑 78.24%，特钢上升

20.42%；环比来看，普钢板块扭亏为盈，特钢板块归母净利润环比上升 19.92%。 

 

表6：2024H1 归母净利润同比下滑明显，2024Q2 环比 Q1 有所修复 

  2023H1 2024H1 2023Q2 2024Q1 2024Q2 2024H1 同比 2024Q2 同比 2024Q2 环比 

营业总收

入（亿

元） 

SW 冶钢原料 330.97  318.34  166.88  159.60  158.74  -3.82% -4.88% -0.54% 

SW 普钢 9253.74  8442.74  4742.08  4174.51  4268.23  -8.76% -9.99% 2.25% 

SW 特钢Ⅱ 1705.76  1682.86  916.59  815.76  867.10  -1.34% -5.40% 6.29% 

归母净利

润（亿

元） 

SW 冶钢原料 40.76  28.72  18.49  14.12  14.60  -29.54% -21.01% 3.44% 

SW 普钢 36.26  -25.54  9.83  -27.68  2.14  -170.42% -78.24% / 

SW 特钢Ⅱ 37.66  48.23  21.84  21.93  26.30  28.08% 20.42% 19.92% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

从销售毛利率与销售净利率来看：2024H1，由于钢价持续回落，上市钢企

毛利率整体略微下滑至 5.26%，净利率回落至 0.66%；2024Q2，毛利率和净利

率环比反弹，毛利率同比上升至 5.78%；净利率同比小幅下滑至 1.00%。 
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图3：2024H1 钢铁板块毛利率与净利率  图4：2024Q2 钢铁板块毛利率与净利率 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

钢铁板块资产负债率回升。从资产负债率的角度来看，钢铁板块资产负债率

自 2015 年开始下行。2021 年整体资产负债率已降至 55.83%，2024H1 资产负

债率小幅上升至 56.20%。 

 

图5：钢铁板块资产负债率 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

从个股来看：2024H1 钢铁板块中归母净利润增速最高的公司分别为盛德鑫

泰(+140%）、柳钢股份（+137%）、甬金股份（+100%）、西宁特钢（+72%）、

宝地矿业（+53%）；而 2024Q2 归母净利润增速最高的公司分别为广大特材

（+189%）、甬金股份（+155%）、盛德鑫泰（+134%）、柳钢股份（+104%）、

西宁特钢（+87%）。 
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图6：2024H1 钢铁板块各公司归母净利润  图7：2024Q2 钢铁板块各公司归母净利润 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 2024Q2，钢铁板块基金持仓市值比例下滑 

从基金持仓角度来看：2024Q2 钢铁板块配置比例环比下滑 0.01pct，至

0.42%。2020Q4 以来，随着“双碳”等政策推进，钢价重心整体向上，叠加行

业整合力度逐步加大，钢铁行业竞争格局改善预期较强，基金对钢铁配置比例逐

步抬升，从 2020Q3 的 0.15%，持续攀升至 2021Q3 的 0.80%。但随着 2021Q4

钢价重心下移，钢铁板块盈利预期变差，基金对钢铁板块配置比例持续下滑至

2023Q1 的 0.38%。2023Q2 钢铁板块配置比例环比回升，由于市场对地产担忧

仍在，2023Q3 开始，基金对钢铁配置总额下滑，但由于基金整体持仓总额也在

下滑，钢铁板块配置比例环比变化不大。2024Q2 基金对钢铁板块配置比例环比

下滑 0.01pct，至 0.42%。 

 

图8：钢铁行业 2024Q2 配置比例微降（单位：%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图9：2024Q2 钢铁行业公募持仓比例为 0.42%，环比 2024Q1 下滑
0.01pct（单位：%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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细分个股而言：前 10 家企业的公募基金持仓市值占比从 2024Q1 的 92.06%

下滑至 2024Q1 的 91.71%，其中宝钢股份持仓市值占比从 15.12%上升至

25.14%，排名行业第一。2024Q2 公募基金持仓前10 家公司合计 102.65 亿元，

占钢铁板块的持仓比从 2024Q1 的 92.06%下滑至 2024Q2 的 91.71%，分别为

宝钢股份 28.14 亿元（25.14%）、久立特材 23.67 亿元（21.15%）、永兴材料

9.49 亿元（8.48%）、南钢股份 9.20 亿元（8.22%）、抚顺特钢 8.23 亿元（7.35%）

等，其中宝钢股份持仓市值占比从 15.12%上升至 25.14%，排名行业第一。 

 

图10：2024Q2 宝钢股份持仓市值占比上升至行业第一（单位：%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表7：钢铁行业 2024Q2 基金持仓市值前 10 大公司     

代码 名称 持有基金数 
持有公司 

家数 

持股总量 

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通股

比(%) 

持股总市值 

(万元) 

2024Q2 基金钢铁板

块持仓占比（%） 

600019.SH 宝钢股份 47 28 42,311.41 15,926.62 1.94 281,370.85 0.0092 

002318.SZ 久立特材 69 30 10,144.48 -1,300.12 10.63 236,670.66 0.0077 

002756.SZ 永兴材料 17 8 2,651.92 -1,111.88 6.82 94,885.68 0.0031 

600282.SH 南钢股份 49 33 18,467.15 -13,379.17 3.00 91,966.39 0.0030 

600399.SH 抚顺特钢 12 10 14,612.61 8,314.02 7.41 82,269.01 0.0027 

000708.SZ 中信特钢 32 14 5,342.08 1,257.86 1.06 72,492.07 0.0024 

600782.SH 新钢股份 20 13 14,297.68 3,641.29 4.55 47,468.29 0.0015 

000932.SZ 华菱钢铁 21 11 9,986.79 -6,166.68 1.45 44,241.48 0.0014 

603995.SH 甬金股份 7 6 2,404.04 2,364.91 6.58 42,118.83 0.0014 

600010.SH 包钢股份 11 9 23,556.30 529.14 0.75 32,978.82 0.0011 

资料来源：wind，民生证券研究院      

 

从个股增持方面来看：普钢板块是基金增仓的主要方向。24Q2 公募基金增

持钢铁板块的前 5 大股票分别为：宝钢股份被增仓 15926.6 万股、抚顺特钢被增
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仓 8314.0 万股、新钢股份被增仓 3641.3 万股、甬金股份被增仓 2364.9 万股、

方大特钢被增仓 1662.7 万股。从 24Q2 公募基金增仓来看，普钢板块是基金增

仓的主要方向。 

 

表8：2024Q2 基金股数增仓前 10 大公司   

代码 名称 
2024Q1 基金持仓

占比（%） 

2024Q2 基金持

仓占比（%） 

2024Q1 持股总量

(万股) 

2024Q2 持股总量

(万股) 

2024Q2 基金增减

仓(万股) 

600019.SH 宝钢股份 15.12% 25.14% 26,384.8  42,311.4  15,926.6  

600399.SH 抚顺特钢 3.37% 7.35% 6,298.6  14,612.6  8,314.0  

600782.SH 新钢股份 3.24% 4.24% 10,656.4  14,297.7  3,641.3  

603995.SH 甬金股份 0.05% 3.76% 39.1  2,404.0  2,364.9  

600507.SH 方大特钢 0.00% 0.56% 12.3  1,675.0  1,662.7  

000708.SZ 中信特钢 5.32% 6.48% 4,084.2  5,342.1  1,257.9  

000825.SZ 太钢不锈 1.68% 1.91% 5,411.2  6,319.4  908.2  

000709.SZ 河钢股份 0.50% 0.59% 2,725.8  3,428.6  702.8  

600010.SH 包钢股份 3.18% 2.95% 23,027.2  23,556.3  529.1  

601686.SH 友发集团 0.24% 0.19% 455.5  423.2  -32.3  

资料来源：wind，民生证券研究院    

 

反之，从个股减持方面来看：普钢板块也是基金主要减仓方向。24Q2 公募

基金减持钢铁板块的前 5 大股票分别为：南钢股份被减仓 13379.2 万股、华菱钢

铁被减仓 6166.7 万股、沙钢股份被减仓 4054.5 万股、重庆钢铁被减仓 2123.9

万股、久立特材被减仓 1300.1 万股。从 24Q2 公募基金减仓来看，普钢板块是

基金主要减仓方向。 

 

表9：2024Q2 基金股数减仓前 10 大公司   

代码 名称 
2024Q1 基金持仓

占比（%） 

2024Q2 基金持

仓占比（%） 

2024Q1 持股总量

(万股) 

2024Q2 持股总量

(万股) 

2024Q2 基金增减

仓(万股) 

600282.SH 南钢股份 12.95% 8.22% 31,846.3  18,467.1  -13,379.2  

000932.SZ 华菱钢铁 7.38% 3.95% 16,153.5  9,986.8  -6,166.7  

002075.SZ 沙钢股份 4.04% 2.21% 10,624.4  6,569.9  -4,054.5  

601005.SH 重庆钢铁 0.24% 0.00% 2,162.9  39.0  -2,123.9  

002318.SZ 久立特材 21.95% 21.15% 11,444.6  10,144.5  -1,300.1  

603878.SH 武进不锈 0.94% 0.00% 1,224.8  5.8  -1,219.0  

002756.SZ 永兴材料 15.51% 8.48% 3,763.8  2,651.9  -1,111.9  

000778.SZ 新兴铸管 3.15% 2.79% 9,250.8  8,975.7  -275.1  

0826.HK 天工国际 0.03% 0.02% 195.0  153.0  -42.0  

601686.SH 友发集团 0.24% 0.19% 455.5  423.2  -32.3  

资料来源：wind，民生证券研究院    
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3 展望：利润底部，关注行业龙头标的 

3.1 钢材供需展望：以旧换新+专项债加速，需求保持韧

性 

3.1.1 建材需求磨底，工业材保持韧性 

2024Q2，建筑业-新开工、施工同比跌幅收窄，竣工同比跌幅扩大。房屋新

开工面积累计同比为-14.21%，施工面积累计同比为-6.20%，竣工面积累计同比

为-5.31%。 

百城土地成交同比跌幅扩大。由于地产销售的持续弱势，房企资金流紧张，

地产开发模式从原先的“高周转”模式转向“保交楼”。土地成交维持低位，工

业用地累计同比为-19.51%，住宅用地累计同比为-27.22%，对地产新开工形成

一定拖累。 

 

图11：房地产开发建设指标累计同比（单位：%）  图12：百城土地成交面积累计同比（单位：%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2024Q2 基建投资累计同比增速为 7.7%。地方政府专项债发行进度偏慢，

对基建需求有一定拖累。截止 2024 年 7 月，地方政府新增专项债累计发行 1.77

万亿元，按照全年 3.9 万亿的政府预期目标，8-12 月还有 2.13 万亿待发，下半

年发债进度有望加速，对钢材需求形成支撑。 
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图13：地方政府新增专项债（单位：亿元）  图14：基建投资累计同比增速（单位：%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2024Q2 制造业固定资产投资累计同比为 9.5%，企业库存低位回升。2023

年 11 月起，产成品库存持续回升，截至 2024 年 6 月为 4.7%，连续 7 个月上涨。

但是，工业企业营收增速增长不明显，是否进入主动补库周期还需持续观察。 

 

图15：制造业固定资产投资累计同比（单位：%）  图16：工业企业存货同比（单位：%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

建材需求磨底，工业材保持韧性。截止 8 月 30 日，螺纹表观需求累计同比

减少 18.6%，上半年建材需求偏弱；热卷表观需求累计同比增加 2.5%，工业材

需求维持同比小幅增长。 
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图17：螺纹表观需求（单位：万吨）  图18：热卷表观需求（单位：万吨） 

 

 

 
资料来源：mysteel，民生证券研究院  资料来源：mysteel，民生证券研究院 

3.1.2 钢材供给：钢厂利润偏低，粗钢产量持续下降 

1-7月，铁水与粗钢产量累计同比下滑。2024 年 1-7 月，全国粗钢产量累计

6.14 亿吨，同比下滑 1279 万吨；生铁产量 5.10 亿吨，同比下滑 1924 万吨。 

 

图19：中国螺纹钢产量  图20：中国热卷产量 

 

 

 
资料来源：mysteel，民生证券研究院  资料来源：mysteel，民生证券研究院 

 

3.1.3 原料端：铁矿供需宽松，围绕边际成本运行 

铁矿供需宽松，围绕边际成本运行。铁矿端，进口矿和国产矿供给同比增长；

焦煤端，进口煤供给同比增长，而国产煤同比减少，总量小幅减少。由于粗钢及

铁水产量持续低于去年同期水平，原料端特别是铁矿供需相对宽松，预计后市价

格围绕边际成本运行，钢企利润有望修复。 
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图21：废钢价格走势（单位：元/吨）  图22：铁矿普氏价格走势（单位：美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图23：焦炭价格走势（单位：元/吨）  图24：焦煤价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：mysteel，民生证券研究院  资料来源：mysteel，民生证券研究院 

 

3.1.4 钢材市场总结：需求复苏有望支撑钢企利润回暖 

以旧换新+专项债加速，钢材需求有望长期维持稳定。商务部等 14 部门印发

《推动消费品以旧换新行动方案》，覆盖汽车、家电、家装厨卫等多个领域，扩

大内需，支撑工业材需求。伴随专项债发行加速和建材季节性需求旺季临近，钢

材需求有望回暖，钢企利润有望回升。 
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图25：螺纹钢高炉毛利（单位：元/吨）  图26：螺纹钢电炉毛利（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：mysteel，民生证券研究院  资料来源：mysteel，民生证券研究院 

 

图27：热轧卷板毛利（单位：元/吨）  图28：冷轧卷板高炉毛利（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：mysteel，民生证券研究院  资料来源：mysteel，民生证券研究院 

 

3.2 投资建议：利润底部，关注行业龙头标的 

需求保持稳定，下游景气仍在。在“稳增长”、“以旧换新”等政策推进

下，我国钢铁需求有望长期维持稳定。而制造业仍持续发展，用钢占比将逐年提

升，其中高壁垒、高附加值的高端钢材产品将最为受益。 

普钢板块：关注钢铁龙头标的。钢铁需求有望长期维持稳定，而原料端供需

紧缺格局已有所缓解，钢铁板块盈利未来有望回升，尤其是龙头企业高端品种比

例不断提高进一步增厚利润，建议关注行业龙头宝钢股份、华菱钢铁、南钢股份

等。 

特钢板块：关注业绩良好的标的。受益于下游航空航天，油气开采、汽车等

领域发展，特钢消费前景广阔，部分特钢企业的在建项目有序投产，业绩有望稳

定增长，建议关注久立特材、常宝股份、武进不锈、翔楼新材等。 
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4 风险提示 

1）地产用钢需求不及预期。地产是钢材重要的消费领域，如果地产出现超

预期下滑，届时钢材消费将面临较大挑战。 

2）钢价大幅下跌。目前钢材生产受到国家政策影响，产量受限，一旦国家

相关政策放松，钢材供应增速可能出现较大抬升，钢材基本面失衡，钢价下跌拖

累钢厂盈利。 

3）原材料价格大幅波动。钢材原料铁矿石进口依存度较高，且受海外四大

矿企产出影响较大，一旦出现矿山意外等事件，铁矿石价格可能出现非理性上涨，

侵蚀钢企利润。  
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