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事件：

苏州银行发布 2024 年半年度报告，公司上半年实现营业收入
63.88亿元，同比增长 1.88%；净利润 30.44亿元，同比增长 11.20%。
其中归属于母公司股东的净利润 29.53亿元，同比增长 12.10%。

观点：

 资产规模稳步增长。2024H1，苏州银行资产总额 6595.14亿元，
较上年末增加 576.73 亿元，增幅 9.58%；各项存款余额 4152.30
亿元，较上年末增加 514.10 亿元，增幅 14.13%；各项贷款余额
3251.16亿元，较上年末增加 317.15亿元，增幅 10.81%。公司净
利润维持双位数增长，主要受益于资产质量稳定和优秀的成本管
控能力。

 资产质量维持稳定。2024H1，苏州银行不良贷款余额 27.37亿元，
较年初上升 2.76亿元；不良贷款率 0.84%，与年初基本一致，公
司不良率稳定在较低位；拨备覆盖率 486.8%，拨贷比 4.1%，公
司拨备覆盖有所下降，但仍处于较高水平。

 净息差下行趋缓。2024H1，苏州银行上净息差为 1.48%，相较
2024Q1有所收窄但降幅趋缓，净利差为 1.53%，较上年同期下降
0.29个百分点。生息资产平均利率 3.73%，较上年同期下降 0.34
个百分点，主要由于公司持续加强实体经济服务力度，降低实体
融资成本，叠加宏观经济形势变化以及 LPR 利率下行等因素影
响。

 盈利预测及投资评级：2024年是苏州银行新三年发展战略规划的
开局之年。苏州银行 2024H1归母净利润同比+12.1%，公司息差
降幅收窄，不良率维持行业低位，公司区域优势显著，贷款投放
质量稳定，较低的不良率和较高的拨备覆盖为公司利润持续性提
供助益。预计 2024-2026年归母净利润分别为 51.16、55.11、60.69
亿元，2024年 9月 2日收盘价对应 2024年 0.59倍 PB，首次覆盖
给予“增持”评级。

 关键假设：

规模增速：苏州银行立足民营经济发达的江苏地区，信贷及资产
扩张与稳定性优异。预测 2024-2026年贷款同比增速为 16.30%、
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13.75%、13.31%。资产质量：不良率和拨备覆盖率处于同业较优
水平，后续公司资产质量指标有望持续稳定。预测 2024-2026年
不良贷款率为 0.84%、0.84%、0.84%，拨备覆盖率 469.85%、
408.72%、358.50%。

 风险提示：宏观经济不确定性风险、政策变动风险、业绩增速不
达预期风险、资产质量恶化风险、测算误差风险。

 盈利预测简表

预测指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

主营收入(亿元) 117.63 118.66 123.91 135.94 141.46
归母净利润(亿元) 39.18 46.01 51.16 55.11 60.69
每股收益（元） 1.07 1.25 1.40 1.50 1.66
每股净资产（元） 10.51 12.40 12.02 13.46 15.06
P/E（倍） 6.66 5.67 5.10 4.74 4.30
P/B（倍） 0.68 0.57 0.59 0.53 0.47

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

可比公司估值表

代码 简称 收盘价（元）
BPS（元） PB（倍）

2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

002142.SZ 宁波银行 19.96 23.14 26.71 30.33 34.22 38.54 0.86 0.75 0.66 0.58 0.52
600926.SH 杭州银行 12.80 13.52 15.66 18.28 21.17 24.50 0.95 0.82 0.70 0.60 0.52
601009.SH 南京银行 10.14 12.05 13.34 14.79 16.32 18.06 0.84 0.76 0.69 0.62 0.56

均值 16.24 18.57 21.14 23.90 27.03 0.88 0.77 0.68 0.60 0.53
002966.SZ 苏州银行 7.12 10.51 12.40 12.02 13.46 15.06 0.68 0.57 0.59 0.53 0.47

数据来源：Wind，华龙证券研究所



表：公司财务预测表

人民币亿 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

利润表 收入增长

净利息收入 83.41 84.83 89.18 99.99 105.63 净利润增速 25.23% 16.53% 11.19% 7.88% 10.03%

手续费及佣金 13.17 12.39 10.66 10.96 10.87 拨备前利润增速 6.08% -3.78% 5.67% 11.09% 2.83%

其他收入 21.05 21.45 24.07 25.00 24.97 营业收入增速 8.62% 0.88% 4.43% 9.71% 4.06%

营业收入 117.63 118.66 123.91 135.94 141.46 净利息收入增速 10.73% 1.70% 5.13% 12.12% 5.64%

税金及附加 1.49 1.16 1.30 1.52 1.49 手续费及佣金增速 7.77% -5.95% -13.91% 2.75% -0.81%

业务管理费 38.54 43.07 43.54 46.78 49.90 其他业务成本增速 1.83% -17.76% 70.31% -10.17% 1.57%

其他业务成本 0.67 0.55 0.94 0.85 0.86

营业外净收入 -0.17 -0.03 -0.08 -0.09 -0.07 规模增长

PPOP 76.76 73.86 78.04 86.70 89.15 生息资产增速 15.67% 15.43% 5.30% 14.30% 15.18%

计提拨备 27.64 16.48 14.20 18.02 13.45 贷款增速 17.55% 17.38% 16.30% 13.75% 13.31%

税前利润 49.12 57.38 63.84 68.67 75.69 同业资产增速 44.43% 6.28% 10.13% 18.12% 11.81%

所得税 7.95 9.41 10.50 11.13 12.37 证券投资增速 9.52% 16.46% -11.97% 14.87% 19.64%

归母净利润 39.18 46.01 51.16 55.11 60.69 计息负债增速 15.45% 14.64% 1.87% 10.31% 10.69%

存款增速 16.25% 15.10% 11.82% 13.76% 14.05%

资产负债表 同业负债增速 28.41% 31.78% 1.74% 0.44% -0.88%

贷款 2,395 2,811 3,270 3,719 4,214 归属母公司权益增速 18.02% 18.04% -3.10% 12.03% 11.86%

同业资产 410 436 480 567 634

证券投资 1,850 2,154 1,896 2,178 2,606 资产质量

生息资产 4,869 5,621 5,919 6,765 7,793 不良贷款率 0.88% 0.84% 0.84% 0.84% 0.84%

非生息资产 376 398 191 -23 -331 拨备覆盖率 530.81% 522.77% 469.85% 408.72% 358.50%

总资产 5,245 6,018 6,110 6,742 7,462 拨贷比 4.67% 4.39% 3.92% 3.46% 3.07%

存款 3,236 3,724 4,164 4,738 5,403

其他计息负债 1,552 1,764 1,427 1,430 1,424 资本状况

非计息负债 53 53 54 54 54 资本充足率 12.92% 14.03% 20.82% 19.99% 19.18%

总负债 4,841 5,542 5,646 6,222 6,881 核心资本充足率 9.63% 9.38% 14.21% 14.00% 13.77%

母公司所有者权益 385 455 441 494 552 杠杆率 7.45% 7.71% 8.11% 7.91% 7.71%

所有者权益总额 405 477 464 520 581

每股指标

盈利能力 EPS (摊薄,元) 1.07 1.25 1.40 1.50 1.66

信贷成本 1.11% 0.57% 0.42% 0.47% 0.31% BVPS（元） 10.51 12.40 12.02 13.46 15.06

成本收入比 34.60% 37.73% 36.95% 36.16% 36.93% 每股总资产(元) 143.06 164.14 166.63 183.87 203.50

ROAA 0.80% 0.81% 0.89% 0.86% 0.86% P/E（倍） 6.66 5.67 5.10 4.74 4.30

ROAE 10.76% 10.67% 12.24% 11.75% 11.57% P/PPOP（倍） 3.40 3.53 3.35 3.01 2.93

拨备前利润率 65.25% 62.24% 62.98% 63.78% 63.02% P/B（倍） 0.68 0.57 0.59 0.53 0.47

数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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