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2024年 09月 05日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

腾讯全球数字生态大会召开，新型信息基础设

施高质量发展

投资要点

事件： 9月 4日，工业和信息化部、中央网信办等十一部门联合印发《关于推

动新型信息基础设施协调发展有关事项的通知》，从多方面明确具体举措以推动

新型信息基础设施协调发展。9月 5日，2024腾讯全球数字生态大会召开。会

间发布了新升级 Turbo大模型，推理效率较上代提升 100%，推理成本下降 50%，

解码速度增加 20%，价格相较混元 Pro降低 50%。头部公司召开重磅峰会，政

策面为数据、算力等网络基础设施提供有力支撑，有望多线协同推动数字经济高

质量发展。

混元 Turbo 再升级，提质增效赋能中文场景。峰会期间，腾讯集团副总裁、云

与智慧产业事业群 COO、腾讯云总裁邱跃鹏宣布发布新升级的混元 Turbo大模

型。价格方面，混元 Pro输入、输出价格分别为 0.03元/千 tokens、0.1元/千

tokens，混元Turbo输入、输出价格分别为0.015元/千 tokens、0.05元/千 tokens。

与混元 Pro相比，混元 Turbo价格降低了 50%。据介绍，混元 Turbo采用万亿

级层间异构 MoE（混合专家模型），推理效率比上一代提升 100%，推理成本

下降 50%，解码速度增加 20%，在中文场景可对标 GPT-4o。头部公司优质大

模型再迎重磅升级，国内 AI技术提质增效有望长效赋能内容生产，进一步促进

AI落地应用。

多部门联合发声，长效推动新型信息基础设施协调发展。新型信息基础设施主

要包括 5G网络、光纤宽带网络等网络基础设施，数据中心、通用算力中心等算

力基础设施，人工智能基础设施、区块链基础设施等新技术设施。工业和信息化

部、中央网信办等 11部门联合印发的《关于推动新型信息基础设施协调发展有

关事项的通知》从全国统筹布局、跨区域协调、跨网络协调、跨行业协调、发展

与绿色协调、发展与安全协调、跨部门政策协调等方面明确具体举措，推动新型

信息基础设施协调发展。目前我国已形成网络、算力和新技术基础设施全面发展

的格局，建成全球规模最大、技术领先的 5G网络、光纤宽带网络和移动物联网

络，算力基础设施规模和水平居全球前列，AI、区块链、量子信息等新技术设施

蓬勃兴起，融合应用加速向行业渗透。政策面持续向好，预计多产业将长效受益。

投资建议：重磅峰会召开，国内 AI 技术再迎突破，多部门发声为数据、算力等

网络基础设施提供有力支撑，政策面持续向好或长效推动高质量发展。建议关

注：腾讯控股、网易-S、美图公司、快手-W、三六零、汤姆猫、昆仑万维、恺

英网络、巨人网络、顺网科技、世纪天鸿、蓝色光标、南方传媒、天娱数科、上

海电影、捷成股份、视觉中国、学大教育、华策影视、因赛集团、天下秀、国脉

文化、值得买、中广天择、万兴科技等。

风险提示：政策不确定性、AI 技术落地不及预期、宏观环境波动风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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