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 2024年上半年，有色金属（申万）板块共有136只成份股，合计

营业收入为16888.83亿元，同比增长3.03%，合计净利润为

738.15亿元，同比增长3.33%。2024年上半年，有色金属（申万）

板块总资产报酬率为4.11%，同比下降0.42个百分点，净资产收

益率为10.26%，同比下降2.99个百分点。

 与2023年同期相比，今年上半年工业金属板块保持营业收入和净

利润双增态势；贵金属和小金属板块虽然营业收入下降，但净利

润却逆势增长；能源金属和金属新材料板块营业收入和净利润双

降。

 2024年上半年，有色金属板块整体股价涨幅为15.45%，排在第5
位，其内部各板块表现分化。能源金属板块表现最差，金属新材

料板块跌幅也较大，工业金属与贵金属板块涨幅相当，表现最好，

小金属板块股价涨幅也较明显。

 2024年二季度，有色金属板块合计营业收入为9113.57亿元，同

比增长7.69%，环比增长17.21%，净利润为389.23亿元，同比

增长15.00%，环比增长11.55%。整体来看，有色金属板块在2024
年二季度的营业收入和净利润双双边际改善，且改善幅度较大。

 2024年二季度，有色金属板块整体股价跌幅为1.96%，排在第14
位，其内部各板块表现分化，工业金属和贵金属小幅上涨，其余

板块均下跌。

 展望后市，看好贵金属投资机会，谨慎看待能源金属投资机会。

当前美国经济开始出现放缓迹象，9月降息箭在弦上，加之地缘

政治不确定性并未消除，都对贵金属价格构成支撑。至于能源金

属板块，不排除短期价格在供给扰动下出现上涨，但行业供需格

局尚未扭转，不宜轻易抄底，建议等待形势明朗后再行动。

 风险提示：国内外经济形势持续恶化；地缘政治冲突升级；美联

储货币政策出现重大调整；全球通胀持续加剧；美国对华贸易政

策出现重大不利变化风险等。
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2024年上半年，有色金属（申万）板块共有136只成份股，合计营业收

入为16888.83亿元，同比增长3.03%，合计净利润为738.15亿元，同比

增长3.33%。2024年上半年，有色金属（申万）板块总资产报酬率为4.11%，

同比下降0.42个百分点，净资产收益率为10.26%，同比下降2.99个百分

点。

与2023年同期相比，今年上半年工业金属板块保持营业收入和净利润双

增态势；贵金属和小金属板块虽然营业收入下降，但净利润却逆势增长；

能源金属和金属新材料板块营业收入和净利润双降。2024年上半年，贵

金属上市公司合计营业收入为1472.03亿元，同比下降9.00%，净利润为

58.22亿元，同比增长53.45%；工业金属板块营业收入为12080.93亿元，

同比增长11.36%，净利润为506.50亿元，同比增长40.46%。小金属板

块营业收入为2194.23亿元，同比下降1.65%，净利润为103.30亿元，同

比增长25.38%；能源金属板块营业收入为704.58亿元，同比下降41.51%，

净利润为44.07亿元，同比下降77.80%；金属新材料板块营业收入为

437.05亿元，同比下降10.97%，净利润为26.06亿元，同比下降25.44%。

2024年上半年，有色金属板块整体股价（总市值加权平均，下同）涨幅

为15.45%，排在第5位，其内部各板块表现分化。能源金属板块股价跌

幅为28.16%，表现最差；工业金属与贵金属板块涨幅相当，表现最好，

均为24%左右；金属新材料板块股价跌幅较大为12.94%，小金属板块股

价涨幅较明显为18.44%。整体来看，各板块股价涨幅与自身净利润增速

成正向关系。

图 1：2024年上半年申万各一级板块股价涨跌幅情况（%）
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资料来源：Wind，国开证券研究与发展部

2024年二季度，有色金属板块合计营业收入为9113.57亿元，同比增长

7.69%，环比增长17.21%，净利润为389.23亿元，同比增长15.00%，

环比增长11.55%。整体来看，有色金属板块在2024年二季度的营业收

入和净利润双双边际改善，且改善幅度较大。

2024年二季度，贵金属板块合计营业收入为784.47亿元，同比下降

8.97%，环比增长14.09%，净利润为26.39亿元，同比增长15.69%，环

比下降17.09%；工业金属板块营业收入为6578.84亿元，同比增长

16.53%，环比增长19.57%，净利润为251.43亿元，同比增长40.44%，

环比下降1.43%；小金属板块营业收入为1210.29亿元，同比增长9.45%，

环比增长23.00%，净利润为58.78亿元，同比增长72.98%，环比增长

32.03%；能源金属板块营业收入为309.06亿元，同比下降47.33%，环

比下降21.86%，净利润为37.09亿元，同比下降56.29%，环比增长

431.38%；金属新材料板块营业收入为230.93亿元，同比下降12.16%，

环比增长12.04%，净利润为15.54亿元，同比下降12.70%，环比增长

47.72%。

2024年二季度，有色金属板块整体股价跌幅为1.96%，排在第14位，其

内部各板块表现分化，工业金属和贵金属小幅上涨，其余板块均下跌。

能源金属板块股价跌幅近为19.14%，表现最差；小金属和金属新材料表

现相当，股价跌幅分别为5.13%、4.57%，工业金属和贵金属股价均出

现小幅上涨，涨幅分别为2.09%、2.37%。

图 2：2024年二季度申万各一级板块股价涨跌幅情况（%）

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部
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展望后市，看好贵金属投资机会，谨慎看待能源金属投资机会。当前美

国经济开始出现放缓迹象，9月降息箭在弦上，加之地缘政治不确定性并

未消除，都对贵金属价格构成支撑。尽管9月美联储降息几成事实，但当

前美国经济是否会陷入衰退尚不确定，因此流动性和供需基本面对于工

业金属价格的整体作用力难以确定，应采取审慎跟踪态度。至于能源金

属板块，二季度股票价格进一步深跌，当前能源金属需求放缓，供给较

为宽松，不排除短期价格在供给扰动下出现上涨，但行业供需格局尚未

扭转，不宜轻易抄底，建议等待形势明朗后再行动。

风险提示：国内外经济形势持续恶化；地缘政治冲突升级；美联储货币

政策出现重大调整；全球通胀持续加剧；美国对华贸易政策出现重大不

利变化风险等。



行业重大事件点评报告

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5of5

分析师简介承诺

孟业雄，外交学院学士，北京大学硕士研究生，2017年入职国开证券，2021年加入国开证券研究与发展部。

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册登记为证券分析师，保证报告所采用的数据均来自合规公开渠道，

分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受任何

第三方的授意或影响，特此承诺。

国开证券投资评级标准

 行业投资评级

强于大市：相对沪深300 指数涨幅10%以上；

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间；

弱于大市：相对沪深300 指数跌幅10%以上。

 短期股票投资评级

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅20%以上；

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间；

中性：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅介于-10%～10%之间；

回避：未来六个月内，相对沪深300 指数跌幅10%以上。

 长期股票投资评级

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上；

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内；

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。

免责声明

国开证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会核准，具有证券投资咨询业务资格。

本报告仅供国开证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本

公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券

的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其

特定状况。本文中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。本公司及分析师均不会承担因使用报告而产生

的任何法律责任。客户（投资者）必须自主决策并自行承担投资风险。

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复

制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国开证券”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

国开证券研究与发展部

地址：北京市阜成门外大街29号国家开发银行8层


