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投资要点： 

◼ 业绩：2024上半年申万机械设备板块营收为9139.46亿元，同比增长

4.38%；归母净利润为615.79亿元，同比增长4.52%。2024Q2营收为5057.20

亿元，同比增长4.16%，环比增长23.87%；归母净利润为355.81亿元，同

比下降0.52%，环比增长36.06%。上半年营收同比保持小幅增长，归母净

利润同比改善。从季度来看，营收和归母净利润整体同比增速呈边际走

弱趋势。盈利能力上半年相对稳定，季度同环比呈小幅波动态势。二级

板块方面，整体来看工程机械和轨交设备表现相对较好。 

◼ 投资建议：维持标配评级。 

机床工具：高端技术带突破，景气度逐渐回暖。随着海外地缘政治、日

本和德国的技术限制趋严，高端技术突破成为国内机床企业重要技术发

展的重心。受益于下游需求回暖，有效支撑上半年板块整体业绩。1-7月

国内金属切削机床累计产量维持稳定增长，金属成形机床累计产量同比

增速自2022年7月以来首次转正，板块景气度有望逐渐回升。建议关注：

海天精工（601882）、纽威数控（688697）、科德数控（688305）、浙

海德曼（688577）等。 

自动化设备：2024Q2工控板块延续增长态势。上半年自动化设备整体表

现相对平稳。细分来看，机器人板块景气度仍持续偏弱，激光设备板块

价格战持续，盈利能力均承压。在更新替换政策助力下，叠加库存周期

轮动，二季度工控板块延续一季度增长态势，预计下半年板块景气度有

望回升，业绩将维持增长趋势。建议关注：汇川技术（300124）、绿的

谐波（688017）、埃斯顿（002747）、雷赛智能（002979）、拓普集团

（601689）、三花智控（002050）等。 

工程机械：国内市场筑底企稳趋势明显，产品出海优势明显。7月挖机内

销同比增长21.95%，连续五个月同比增速转正。下游基建、采矿业投资

端保持相对稳定，房地产数据同比降幅持续缩窄，土方机械同比增速已

回正，起重机械、混凝土机械等有望需求有望逐渐回暖，行业向上趋势

明确。出口方面，CME预测8月挖机出口同比增长4.00%，7月挖机出口数

据同比降幅缩窄明显，看好下半年产品出海提升盈利能力逻辑。我们认

为下半年工程机械有望内销需求稳定增长，出口同比增速转正，企业业

绩有望好于上半年。建议关注：三一重工（600031）、中联重科（000157）、

徐工机械（000425）、柳工（000528）、恒立液压（601100）、浙江鼎

力（603338）等。 

◼ 风险提示：若基建/房地产/制造业投资不及预期风险；人形机器人技术

发展不及预期风险；海外需求减弱风险；原材料价格波动风险。 
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1.机械设备板块：二季度营收和归母净利润环比增速较快 

以申万（2021）行业分类为基准，对机械设备行业 2024上半年业绩进行梳理分析，

二级板块包括通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械、自动化设备等，细分板块包

括机床工具、工程机械整机、机器人、工控设备、激光设备等。 

2024上半年申万机械设备板块营收为 9139.46亿元，同比增长 4.38%；归母净利润

为 615.79亿元，同比增长 4.52%。2024Q2营收为 5057.20亿元，同比增长 4.16%，环比

增长 23.87%；归母净利润为 355.81 亿元，同比下降 0.52%，环比增长 36.06%。上半年

营收同比保持小幅增长，归母净利润同比改善。从季度来看，营收和归母净利润延续增

长趋势。 

 

盈利能力：毛利率方面，2024 上半年机械设备行业毛利率为 23.11%，同比提升

0.47pct。2024Q2毛利率为 23.04%，同比提升 0.30pct，环比下降 0.15pct。毛利率同比

提升主要系原材料价格处于相对低位叠加产品出口占比提升等因素导致。 

图 1：机械设备营收及增速（亿元，%）  图 2：机械设备季度营收及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所  资料来源：Wind，东莞证券研究所 

图 3：机械设备归母净利润及增速（亿元，%）  图 4：机械设备季度归母净利润及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所  资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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净利率方面，2024上半年机械设备行业净利率为 7.23%，同比提升 0.07pct。2024Q2

净利率为 7.55%，同比下降 0.12pct，环比提升 0.74pct。 

现金流：2024 上半年机械设备行业经营活动现金流净额为 191.74 亿元，同比增加

227.35 亿元。2024Q2经营活动现金流净额为 209.15亿元，同比增加 58.07亿元，环比

增加 226.56 亿元。2024H1机械设备行业经营活动现金流净额整体表现良好， 2024Q2大

幅改善。 

2.细分板块：二季度整体业绩轨交设备、工程机械等板块表现较好 

2.1 收入端：2024Q2 二级板块均同环比双增 

2024 上半年，机械设备二级板块营收同比增速从高至低依次排序分别为通用设备

（+11.20%）、自动化设备（+8.58%）、专用设备（+2.30%）、工程机械（+1.59%）、轨

交设备Ⅱ（-0.56%）。营收同比增速排名前五的三级细分板块分别为工控设备（+19.14%）、

金属制品（+18.75%）、工程机械器件（+11.87%）、农用机械（+9.55%）、其他通用设

备（+8.35%），同比增速排名靠后五名的三级细分板块分别为磨具磨料（-13.43%）、其

他自动化设备（-7.26%）、楼宇设备（-6.02%）、制冷空调设备（-2.37%）、机器人（-

图 5：机械设备毛利率及净利率（%）  图 6：机械设备季度毛利率及净利率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所  资料来源：Wind，东莞证券研究所 

图 7：机械设备经营活动现金流净额（亿元）  图 8：机械设备季度经营多动现金流净额（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所  资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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1.07%）。 

2024Q2，机械设备二级板块营收同比增速从高至低依次排序分别为通用设备（同比

+13.06%，环比+26.07%）、自动化设备（同比+8.19%，环比+27.89%）、专用设备（同比

+0.53%，环比+16.44%）、轨交设备Ⅱ（同比+0.50%，环比+47.04%）、工程机械（同比

+0.11%，环比+10.97%）。所有二级板块均同环比双增，其中轨交设备环比高增，我们认

为上半年中国中车业务订单持续增加，叠加更新替换助力需求增加，拉动板块营收增长。 

细分来看，营收同比增速排名前五的三级细分板块分别为工程机械器件（同比

+25.70%，环比+7.42%）、金属制品（同比+23.03%，环比+31.52%）、工控设备（同比+18.60%，

环比+32.46%）、农用机械（同比+8.14%，环比-24.07%）、其他通用设备（同比+7.91%，

环比+14.23%）。其中，工程机械器件表现较好，主要系内销呈筑底向上趋势，有效支撑

需求；工控下游部分行业有回暖迹象，推动需求增加，延续一季度增长趋势。 

营收同比增速排名靠后五名的三级细分板块分别为磨具磨料（同比-21.97%，环比-

0.34%）、楼宇设备（同比-9.32%，环比+37.20%）、机器人（同比-7.87%，环比+8.46%）、

制冷空调设备（同比-5.29%，环比+23.92%）、其他自动化设备（同比-4.86%，环比+38.20%）。

其中，磨具磨料同环比表现较一季度差，但环比降幅大幅缩窄。 

 

 

 

 

表 1：2024Q2 营收同比增速排名前五的三级细分版块 

  营收（亿元） 同比增速（%） 环比增速（%） 

工程机械器件 46.07 25.70 7.42 

金属制品 823.62 23.03 31.52 

工控设备 230.95 18.60 32.46 

农用机械 56.49 8.14 -24.07 

其他通用设备 234.24 7.91 14.23 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

表 2：2024Q2 营收同比增速排名后五的三级细分版块 

  营收（亿元） 同比增速（%） 环比增速（%） 

磨具磨料 34.33 -21.97 -0.34 

楼宇设备 126.08 -9.32 37.20 

机器人 83.31 -7.87 8.46 

制冷空调设备 95.66 -5.29 23.92 

其他自动化设备 62.93 -4.86 38.20 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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2.2 利润端：2024Q2 轨交设备板块盈利环比高增 

2024上半年，机械设备二级板块归母净利润同比增速从高至低依次排序分别为轨交

设备Ⅱ（+10.16%）、工程机械（+9.53%）、专用设备（+6.71%）、自动化设备（+1.57%）、

通用设备（-4.39%）。归母净利润同比增速排名前五的三级细分板块分别为激光设备

（+70.23%）、纺织服装设备（+67.30%）、农用机械（+39.14%）、工程机械整机（+10.32%）、

轨交设备Ⅲ（+10.16%），同比增速排名靠后五名的三级细分板块分别为磨具磨料（-

58.96%）、机器人（-51.90%）、其他自动化设备（-47.79%）、印刷包装机械（-23.80%）、

楼宇设备（-11.56%）。 

2024Q2，机械设备二级板块归母净利润同比增速从高至低依次排序分别为工程机械

（同比+9.26%，环比+30.33%）、轨交设备Ⅱ（同比+5.05%，环比+100.51%）、通用设备

（同比-0.74%，环比+65.39%）、专用设备（同比-6.90%，环比+8.96%）、自动化设备（同

表 3：机械设备及各细分板块 2024 上半年及 2024Q2 营收情况 

  2024H1 2024Q2 

  
营收 

（亿元） 

同比增速 

（%） 

营收 

（亿元） 

同比增速 

（%） 

环比增速 

（%） 

机械设备 9139.46 4.38 5450.52 4.16 23.87 

通用设备 2474.55 11.20 1297.81 13.06 26.07 

机床工具 125.12 4.55 66.12 6.10 15.58 

磨具磨料 68.77 -13.43 39.90 -21.97 -0.34 

制冷空调设备 172.86 -2.37 94.54 -5.29 23.92 

其他通用设备 439.30 8.35 235.32 7.91 14.23 

仪器仪表 220.90 -1.00 158.95 0.49 33.56 

金属制品 1447.61 18.75 702.98 23.03 31.52 

专用设备 2402.89 2.30 1354.42 0.53 16.44 

能源及重型设备 1135.07 2.28 652.88 0.02 16.28 

楼宇设备 217.97 -6.02 126.75 -9.32 37.20 

纺织服装设备 124.37 6.21 52.09 7.88 11.86 

农用机械 130.89 9.55 36.11 8.14 -24.07 

印刷包装机械 68.62 5.92 38.92 3.35 20.20 

其他专用设备 727.07 3.23 447.98 3.23 20.47 

轨交设备Ⅱ 1619.46 -0.56 1419.65 0.50 47.04 

轨交设备Ⅲ 1619.46 -0.56 1419.65 0.50 47.04 

工程机械 1779.92 1.59 820.59 0.11 10.97 

工程机械整机 1690.97 1.12 769.26 -0.91 11.16 

工程机械器件 88.95 11.87 51.33 25.70 7.42 

自动化设备 862.63 8.58 558.04 8.19 27.89 

机器人 160.13 -1.07 105.54 -7.87 8.46 

工控设备 405.32 19.14 250.99 18.60 32.46 

激光设备 188.72 2.36 127.55 7.47 30.66 

其他自动化设备 108.46 -7.26 73.96 -4.86 38.20 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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比-13.04%，环比+15.13%）。其中，受益于下游需求回暖、原材料价格、盈利能力修复

等因素，工程机械和轨交设备归母净利润同环比双增。 

细分来看，归母净利润同比增速排名前五的三级细分板块分别为农用机械（同比

+83.08%，环比-66.01%）、纺织服装设备（同比+28.54%，环比-6.16%）、金属制品（同

比+13.72%，环比+59.05%）、工程机械器件（同比+9.63%，环比+15.62%）、工程机械整

机（同比+9.22%，环比+32.36%）。其中，农机同比高增，我们认为系政策助力拉动盈利

增长。 

归母净利润同比增速排名靠后五名的三级细分板块分别为其他自动化设备（同比-

54.43%，环比+169.95%）、机器人（同比-44.63%，环比-17.94%）、磨具磨料（同比-38.19%，

环比+224.68%）、其他专用设备（同比-23.93%，环比+1.16%）、印刷包装机械（同比-

18.02%，环比+40.07%）。 

 

 

表 4：2024Q2 归母净利润同比增速排名前五的三级细分版块 

  归母净利润（亿元） 同比增速（%） 环比增速（%） 

农用机械 2.47 83.08 -66.01 

纺织服装设备 4.98 28.54 -6.16 

金属制品 22.57 13.72 59.05 

工程机械器件 9.76 9.63 15.62 

工程机械整机 81.05 9.22 32.36 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

表 5：2024Q2 归母净利润同比增速排名后五的三级细分版块 

  归母净利润（亿元） 同比增速（%） 环比增速（%） 

其他自动化设备 4.70 -54.43 169.95 

机器人 1.93 -44.63 -17.94 

磨具磨料 4.46 -38.19 224.68 

其他专用设备 24.47 -23.93 1.16 

印刷包装机械 2.31 -18.02 40.07 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

表 6：机械设备及各细分板块 2024 上半年及 2024Q2 归母净利润情况 

 2024H1 2024Q2 

  
归母净利润 

（亿元） 
同比增速（%） 

归母净利润 

（亿元） 
同比增速（%） 环比增速（%） 

机械设备 615.79 4.52 355.81 -0.52 36.06 

通用设备 129.01 -4.39 80.59 -0.74 65.39 

机床工具 8.57 -11.07 5.05 8.53 43.66 

磨具磨料 5.84 -58.96 4.46 -38.19 224.68 
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2.3 盈利能力：工程机械延续一季度盈利能力增强趋势 

毛利率：2024上半年，机械设备二级板块毛利率同比增速从高至低依次排序分别为

轨交设备Ⅱ（+2.06pct）、工程机械（+0.71pct）、专用设备（+0.65pct）、自动化设

备（+0.03pct）、通用设备（-1.00pct）。毛利率同比增速排名前五的三级细分板块分

别为制冷空调设备（+6.06pct）、纺织服装设备（+2.60pct）、仪器仪表（+2.29pct）、

轨交设备Ⅲ（+2.06pct）、楼宇设备（+1.18pct），同比增速排名靠后五名的三级细分

板块分别为印刷包装机械（-4.37pct）、金属制品（-1.86pct）、机器人（-1.39pct）、

其他自动化设备（-1.28pct）、机床工具（-0.83pct）。 

2024Q2，机械设备二级板块毛利率同比增速从高至低依次排序分别为专用设备（同

比+1.16pct，环比+1.07pct）、轨交设备Ⅱ（同比+0.94pct，环比-2.27pct）、工程机

械（同比+0.32pct，环比+0.34pct）、自动化设备（同比-0.29pct，环比-0.46pct）、

通用设备（同比-0.90pct，环比+0.23pct）。 

细分来看，毛利率同比增速排名前五的三级细分板块分别为制冷空调设备（同比

+6.40pct，环比+0.91pct）、工程机械器件（同比+2.88pct，环比+1.98pct）、纺织服

装设备（同比+2.86pct，环比+1.30pct）、仪器仪表（同比+2.04pct，环比+0.30pct）、

农用机械（同比+1.33pct，环比-2.33pct）。 

毛利率同比增速排名靠后五名的三级细分板块分别为印刷包装机械（同比-3.20pct，

环比+0.27pct）、磨具磨料（同比-2.01pct，环比-5.24pct）、金属制品（同比-1.52pct，

制冷空调设备 19.01 0.45 11.26 -6.22 45.39 

其他通用设备 41.35 6.67 24.74 3.08 49.01 

仪器仪表 17.79 -8.67 12.49 -9.63 135.61 

金属制品 36.45 4.84 22.57 13.72 59.05 

专用设备 162.33 6.71 84.93 -6.90 8.96 

能源及重型设备 76.07 10.00 41.07 3.17 17.36 

楼宇设备 14.38 -11.56 9.69 -17.26 106.60 

纺织服装设备 10.29 67.30 4.98 28.54 -6.16 

农用机械 9.74 39.14 2.47 83.08 -66.01 

印刷包装机械 3.96 -23.80 2.31 -18.02 40.07 

其他专用设备 48.07 -0.62 24.47 -23.93 1.16 

轨交设备Ⅱ 85.67 10.16 57.16 5.05 100.51 

轨交设备Ⅲ 85.67 10.16 57.16 5.05 100.51 

工程机械 160.49 9.53 90.81 9.26 30.33 

工程机械整机 142.28 10.32 81.05 9.22 32.36 

工程机械器件 18.21 3.79 9.76 9.63 15.62 

自动化设备 78.30 1.57 42.32 -13.04 15.13 

机器人 4.29 -51.90 1.93 -44.63 -17.94 

工控设备 45.15 4.00 27.24 0.80 52.13 

激光设备 22.41 70.23 8.44 -4.96 -44.24 

其他自动化设备 6.44 -47.79 4.70 -54.43 169.95 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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环比+0.48pct）、工控设备（同比-1.39pct，环比-2.39pct）、激光设备（同比-1.12pct，

环比-0.15pct）。 

净利率：2024上半年，机械设备二级板块净利率同比增速从高至低依次排序分别为

轨交设备Ⅱ（+1.62pct）、工程机械（+0.93pct）、专用设备（-0.10pct）、通用设备

（-1.05pct）、自动化设备（-1.08pct）。净利率同比增速排名前五的三级细分板块分

别为激光设备（+4.21pct）、纺织服装设备（+4.03pct）、制冷空调设备（+2.61pct）、

农用机械（+1.69pct）、轨交设备Ⅲ（+1.62pct），同比增速排名靠后五名的三级细分

板块分别为其他自动化设备（-11.48pct）、印刷包装机械（-9.21pct）、磨具磨料（-

3.63pct）、机器人（-3.57pct）、工程机械器件（-1.89pct）。 

2024Q2，机械设备二级板块净利率同比增速从高至低依次排序分别为轨交设备Ⅱ

（同比+1.38pct，环比+1.69pct）、工程机械（同比+1.12pct，环比+1.53pct）、通用

设备（同比-0.63pct，环比+1.64pct）、专用设备（同比-0.94pct，环比-0.55pct）、

表 7：机械设备及各细分板块 2024 上半年及 2024Q2 毛利率情况 

 2024H1 2024Q2 

  毛利率（%） 同比增速（pct） 毛利率（%） 同比增速（pct） 环比增速（pct） 

机械设备 23.11 0.47 23.04 0.30 -0.15 

通用设备 20.41 -1.00 20.50 -0.90 0.23 

机床工具 23.49 -0.83 23.92 -1.01 0.94 

磨具磨料 26.95 -0.39 24.33 -2.01 -5.24 

制冷空调设备 27.25 6.06 27.65 6.40 0.91 

其他通用设备 26.97 0.46 27.50 0.48 1.14 

仪器仪表 37.52 2.29 37.65 2.04 0.30 

金属制品 14.42 -1.86 14.61 -1.52 0.48 

专用设备 23.32 0.65 23.81 1.16 1.07 

能源及重型设备 21.50 0.43 22.35 1.17 1.83 

楼宇设备 20.83 1.18 20.97 0.82 0.31 

纺织服装设备 25.36 2.60 25.98 2.86 1.30 

农用机械 19.39 0.27 18.06 1.33 -2.33 

印刷包装机械 30.09 -4.37 30.21 -3.20 0.27 

其他专用设备 26.65 0.83 26.82 1.06 0.41 

轨交设备Ⅱ 20.68 2.06 19.76 0.94 -2.27 

轨交设备Ⅲ 20.68 2.06 19.76 0.94 -2.27 

工程机械 25.59 0.71 25.76 0.32 0.34 

工程机械整机 25.07 0.65 25.20 0.08 0.27 

工程机械器件 35.51 0.77 36.47 2.88 1.98 

自动化设备 29.68 0.03 29.45 -0.29 -0.46 

机器人 22.95 -1.39 23.28 -0.04 0.69 

工控设备 31.57 -0.53 30.55 -1.39 -2.39 

激光设备 29.65 0.83 29.47 -1.12 -0.15 

其他自动化设备 32.59 -1.28 33.58 0.24 2.36 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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自动化设备（同比-1.95pct，环比-0.81pct）。 

细分来看，净利率同比增速排名前五的三级细分板块分别为制冷空调设备（同比

+4.02pct，环比+1.84pct）、纺织服装设备（同比+2.28pct，环比-1.92pct）、农用机

械（同比+2.20pct，环比-5.49pct）、磨具磨料（同比+2.11pct，环比+8.89pct）、轨

交设备Ⅲ（同比+1.38pct，环比+1.69pct）。 

净利率同比增速排名靠后五名的三级细分板块分别为其他自动化设备（同比-

12.95pct，环比+3.62pct）、印刷包装机械（同比-8.27pct，环比+0.93pct）、工程机

械器件（同比-3.37pct，环比+1.61pct）、其他专用设备（同比-3.28pct，环比-1.32pct）、

机器人（同比-2.42pct，环比-0.93pct）。 

总体来看：我们认为受益于海外业务占比提升，叠加原材料价格处于较低水平，

2024Q2 工程机械盈利能力实现同环比双增。其毛利率、净利率分别为 25.76%、10.06%，

分别同比提升 0.32pct、1.12pct，分别环比提升 0.34pct、1.53pct。 

表 8：机械设备及各细分板块 2024 上半年及 2024Q2 净利率情况 

  2024H1 2024Q2 

  净利率（%） 同比增速（pct） 净利率（%） 同比增速（pct） 环比增速（pct） 

机械设备 7.23 0.07 7.55 -0.12 0.74 

通用设备 5.48 -1.05 6.19 -0.63 1.64 

机床工具 6.65 -0.47 7.41 0.23 1.64 

磨具磨料 8.19 -3.63 12.64 2.11 8.89 

制冷空调设备 11.11 2.61 11.94 4.02 1.84 

其他通用设备 9.72 -0.50 10.89 -0.74 2.49 

仪器仪表 7.92 -0.67 10.01 -0.41 4.88 

金属制品 2.91 -0.75 3.24 -0.56 0.78 

专用设备 7.36 -0.10 7.10 -0.94 -0.55 

能源及重型设备 7.47 0.61 7.46 0.38 -0.02 

楼宇设备 7.98 -0.22 9.05 -0.55 2.54 

纺织服装设备 8.59 4.03 7.68 2.28 -1.92 

农用机械 7.45 1.69 4.33 2.20 -5.49 

印刷包装机械 6.05 -9.21 6.48 -8.27 0.93 

其他专用设备 6.90 -1.17 6.30 -3.28 -1.32 

轨交设备Ⅱ 6.37 1.62 7.05 1.38 1.69 

轨交设备Ⅲ 6.37 1.62 7.05 1.38 1.69 

工程机械 9.33 0.93 10.06 1.12 1.53 

工程机械整机 8.73 0.99 9.46 1.16 1.55 

工程机械器件 20.76 -1.89 21.54 -3.37 1.61 

自动化设备 9.16 -1.08 8.73 -1.95 -0.81 

机器人 2.75 -3.57 2.30 -2.42 -0.93 

工控设备 11.29 -1.07 11.94 -1.28 1.52 

激光设备 11.96 4.21 7.63 -0.65 -9.01 

其他自动化设备 5.82 -11.48 7.34 -12.95 3.62 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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3.基金持仓：2024Q2 机构持仓比例持续环比下降 

剔除港股、北交所个股统计，机构对机械设备个股持仓比例从 2021Q3回升至 2023Q4

后回落，2024Q2 机构对机械设备个股持仓比例为 1.44%，相较于 2024Q1 下降 0.07pct。 

图 9：季度机构持仓比例（%） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

持股明细方面，2024Q2机械设备中持股总市值排名前十的个股分别为汇川技术、三

一重工、徐工机械、柳工、杰瑞股份、巨星科技、豪迈科技、浙江鼎力、中国中车、赛

腾股份。其中柳工、浙江鼎力、赛腾股份取代 2024Q1持股总市值前十大个股精测电子、

正帆科技、绿的谐波。2024Q2持股总市值排名前十的个股持股市值占机械重仓持股市值

比例同比均有所提升，其中同比变动情况前三分别为三一重工（+5.09pct）、柳工

（+3.49pct）、徐工机械（+3.29pct）；持股市值占机械重仓持股市值比例环比下降的

为汇川技术，环比下降 2.25pct；其余 9 只个股环比持股市值占机械重仓持股市值比例

均有所提升，其中环比变动情况前三分别为三一重工（+4.12pct）、徐工机械（+3.21pct）、

柳工（+2.39pct）。2024Q2持股市值前十大个股的持股市值占机械重仓持股市值比例合

计为 54.79%，环比提升 5.55pct，集中度提升明显。 

表 9：2023Q4 基金持仓前十大机械设备个股情况 

代码 名称 
持股总市值 

(万元) 

持股市值占机械重

仓持股市值比例(%) 

持股市值占机械重仓持股市

值比例同比变动情况（pct） 

持股市值占机械重仓持股市

值比例环比变动情况（pct） 

300124.SZ 汇川技术 1,246,280.62 17.78 1.02 -2.25 

600031.SH 三一重工 633,369.09 9.04 5.09 4.12 

000425.SZ 徐工机械 423,903.87 6.05 3.29 3.21 

000528.SZ 柳工 278,706.32 3.98 3.49 2.39 

002353.SZ 杰瑞股份 242,778.36 3.46 1.82 0.74 

002444.SZ 巨星科技 219,088.30 3.13 1.27 0.17 
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4.投资建议 

业绩：2024上半年申万机械设备板块营收为 9139.46亿元，同比增长 4.38%；归母

净利润为 615.79亿元，同比增长 4.52%。2024Q2营收为 5057.20亿元，同比增长 4.16%，

环比增长 23.87%；归母净利润为 355.81 亿元，同比下降 0.52%，环比增长 36.06%。上

半年营收同比保持小幅增长，归母净利润同比改善。从季度来看，营收和归母净利润整

体同比增速呈边际走弱趋势。盈利能力上半年相对稳定，季度同环比呈小幅波动态势。

二级板块方面，整体来看工程机械和轨交设备表现相对较好。 

基金持仓：剔除港股、北交所个股统计，机构对机械设备个股持仓比例从 2021Q3回

升至 2023Q4 后回落，2024Q2机构对机械设备个股持仓比例为 1.44%，相较于 2024Q1下

降 0.07pct。2024Q2持股总市值排名前十的个股持股市值占机械重仓持股市值比例同环

比前三分别为三一重工、徐工机械、柳工。2024Q2持股市值前十大个股的持股市值占机

械重仓持股市值比例合计为 54.79%，环比提升 5.55pct，集中度提升明显。 

机床工具：高端技术待突破，景气度逐渐回暖。随着海外地缘政治、日本和德国的

技术限制趋严，高端技术突破成为国内机床企业重要技术发展的重心。受益于下游需求

回暖，有效支撑上半年板块整体业绩。1-7月国内金属切削机床累计产量维持稳定增长，

金属成形机床累计产量同比增速自 2022 年 7 月以来首次转正，板块景气度有望逐渐回

升。建议关注：海天精工（601882）、纽威数控（688697）、科德数控（688305）、浙

海德曼（688577）等。 

自动化设备：2024Q2工控板块延续增长态势。上半年自动化设备整体表现相对平稳。

细分来看，机器人板块景气度仍持续偏弱，激光设备板块价格战持续，盈利能力均承压。

在更新替换政策助力下，叠加库存周期轮动，二季度工控板块延续一季度增长态势，预

计下半年板块景气度有望回升，业绩将维持增长趋势。建议关注：汇川技术（300124）、

绿的谐波（688017）、埃斯顿（002747）、雷赛智能（002979）、拓普集团（601689）、

三花智控（002050）等。 

工程机械：国内市场筑底企稳趋势明显，产品出海优势明显。7 月挖机内销同比增

长 21.95%，连续五个月同比增速转正。下游基建、采矿业投资端保持相对稳定，房地产

数据同比降幅持续缩窄，土方机械同比增速已回正，起重机械、混凝土机械等有望需求

有望逐渐回暖，行业向上趋势明确。出口方面，CME预测 8月挖机出口同比增长 4.00%，

7 月挖机出口数据同比降幅缩窄明显，看好下半年产品出海提升盈利能力逻辑。我们认

为下半年工程机械有望内销需求稳定增长，出口同比增速转正，企业业绩有望好于上半

年。建议关注：三一重工（600031）、中联重科（000157）、徐工机械（000425）、柳

002595.SZ 豪迈科技 211,765.61 3.02 0.53 0.40 

603338.SH 浙江鼎力 209,544.98 2.99 1.13 0.96 

601766.SH 中国中车 187,683.24 2.68 1.48 0.14 

603283.SH 赛腾股份 187,328.84 2.67 2.37 0.67 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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工（000528）、恒立液压（601100）、浙江鼎力（603338）等。 

5.风险提示 

（1） 基建/房地产/制造固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不

及预期，机械设备需求减弱； 

（2） 人形机器人技术发展不及预期风险：若人形机器人技术发展不及预期风险

不及预期，产业链中所需核心零部件及本体等细分领域需求将减少，业内企

业业绩增长曲线将被平滑； 

（3） 出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业

业绩承压； 

（4） 原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。 

表 10：推荐个股盈利预测及评级 

股票代码 股票名称 股价(元) 
EPS（元） PE 

评级 评级变动 
2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

601882 海天精工 19.28 1.17 1.33 1.56 22.40 14.48 12.38 增持 维持 

688697 纽威数控 13.66 0.97 1.11 1.32 19.36 12.32 10.36 增持 维持 

688305 科德数控 59.61 1.09 1.45 2.12 69.85 41.26 28.45 买入 维持 

688577 浙海德曼 28.94 0.54 0.51 0.79 173.44 56.80 36.51 增持 维持 

300124 汇川技术 42.51 1.77 2.00 2.43 35.64 21.27 17.52 买入 维持 

688017 绿的谐波 64.45 0.50 0.66 0.92 307.66 139.33 93.54 买入 维持 

002747 埃斯顿 12.07 0.16 0.24 0.40 119.70 50.27 30.52 买入 维持 

002979 雷赛智能 20.69 0.45 0.74 0.96 48.10 28.12 21.66 买入 维持 

601689 拓普集团 33.63 1.95 1.74 2.25 37.66 19.34 14.97 买入 维持 

002050 三花智控 17.45 0.78 0.93 1.10 37.57 18.80 15.87 买入 维持 

600031 三一重工 16.35 0.53 0.72 0.93 25.81 22.55 17.53 买入 维持 

000157 中联重科 6.03 0.40 0.51 0.65 16.16 11.76 9.23 买入 维持 

000425 徐工机械 6.30 0.45 0.55 0.70 12.11 11.40 9.06 买入 维持 

000528 柳工 9.36 0.44 0.73 0.97 15.15 12.75 9.64 买入 维持 

601100 恒立液压 51.82 1.86 2.03 2.40 29.34 25.47 21.57 买入 维持 

603338 浙江鼎力 48.46 3.69 4.21 5.05 13.88 11.52 9.60 买入 维持 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

注：数据为Wind一致预期数据 
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