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[Table_Profit]基本状况
总股本(百万股) 299
流通股本(百万股) 194
市价(元) 13.67
市值(百万元) 4,086
流通市值(百万元) 2,650

[Table_QuotePic]股价与行业-市场走势对比

公司持有该股票比例
相关报告
1、长盛轴承（300718）深度报告：

自润滑轴承国产龙头，业绩换挡进入

高成长期-20210629

2、长盛轴承（300718）深度报告：

自润滑轴承国产龙头，风电领域打开

公司第二成长曲线-20220811

[Table_Finance1]公司盈利预测及估值
指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入（百万元） 1,071 1,105 1,258 1,472 1,729
增长率 yoy% 8.8% 3.2% 13.8% 17.0% 17.4%
归母净利润（百万元） 102 242 290 362 439
增长率 yoy% -34.2% 137.4% 19.6% 24.9% 21.3%
每股收益（元） 0.34 0.81 0.97 1.21 1.47
每股现金流量 0.53 0.92 0.98 1.03 1.24
净资产收益率 7.0% 14.9% 15.5% 16.6% 17.1%
P/E 40.0 16.9 14.10 11.29 9.31
P/B 3.0 2.7 2.3 2.0 1.7
备注：股价取自 2024年 8月 30日

投资要点

 事件：公司发布 2024 年中报。2024 年上半年，公司实现营业收入 5.6 亿元，同比增长

4.1%，实现归母净利润 1.2 亿元，同比下滑 2.6%，实现扣非后归母净利润 1.1 亿元，

同比增长 3.1%；2024 年第二季度，公司实现营业收入 2.8 亿元，同比增长 1.5%，实现

归母净利润 0.63 亿元，同比下滑 5.5%，实现扣非后归母净利润 0.6 亿元，同比增长

4.6%。

 营收保持增长，利润率环比提升：

成长性：24Q1/24Q2 公司营收分别为 2.76 亿元/2.81 亿元，同比分别+6.9%/+1.5%，收

入端维持正增。

盈利能力：24Q2，公司毛利率为 37.2%，较 23Q2/24Q1 分别变化+2.1pct/+2.9pct；净

利率为 23.2%，较 23Q2/24Q1 分别变化-1.6pct/+4pct；利润率维持高位水平，环比有

所改善。24Q2 公司归母净利润同比下滑，主要受投资净收益（24Q2 为-549 万，23Q2

为 718 万）影响。

 业绩基本盘稳固，汽车业务保障公司成长性：

我国滑动轴承行业稳步增长，2017-2022年市场规模由104.97亿元上升至165.12亿元，

其中 2022 年自润滑轴承市场规模占比约 85%，是滑轴行业增长的主要动能。公司作为

国内自润滑轴承行业龙头，有望充分受益于行业高景气度。

目前每台乘用车上自润滑轴承的运用数量已经超过 100 件，而且正在不断地替代滚针、

粉末类轴承而产生新的运用。公司自润滑轴承产品已实现在变速箱、座椅、车轴、铰

链、发动机、转向系统、减震器等汽车部位的应用。目前，公司在汽车领域的市占率

较低，一方面未来将依托自身优势持续对外资企业进行替代，另一方面受益于汽车产

业链向国内转移的大趋势，未来有望在国内汽车 Tier1 和主机厂中获得更多份额，有

力支撑公司业绩成长。

 积极布局人形机器人业务，跨行业&跨品类拓展有望打造新增长点：

轴承能够使机器人的关节在运动中更加平稳，并且减少能量损耗。公司研发的滑动轴

承具有低成本、高强度、高载荷、免维护的特点，不仅解决了人形机器人使用过程中

噪音过大的问题，而且能简化机械设计和结构，降低成本，还可以提高机械性能和可

Q2 业绩符合预期，机器人业务有望打造新增长点

长盛轴承（300718.SZ）/机械设
备
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靠性，延长使用寿命。公司目前正与多个机器人主机厂及相关供应商展开合作研发，

其中包括宇树科技，主要针对的是滑动轴承在关节处的应用。宇树科技是国内领先的

人形机器人主机厂之一，公司有望借此合作加速开拓机器人滑轴新业务。

此外，公司积极拓展丝杠等新产品，可应用于数控机床、汽车、人形机器人等行业。

公司目前滚珠丝杠产品在汽车领域已实现量产，未来伴随汽车市场的开拓与人形机器

人产业发展，丝杠业务有望成为新的亮点业务。

 盈利预测：公司是自润滑轴承国产龙头，2019 年以来“扩品类、扩客户、扩产能”战

略持续推进，除汽车、工程机械等传统领域外，持续拓展了核电、风电业务，机器人

业务有望打造新的增长点。我们预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为 2.9/3.6/4.

4 亿元，对应 PE 分别为 14/11/9 倍,维持“买入”评级。

 风险提示事件：下游原材料价格波动的风险、汇率波动的风险、风电业务进展不及预

期的风险、下游需求不及预期的风险、研报使用的信息更新不及时的风险。
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盈利预测表

来源：wind，中泰证券研究所
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投资评级说明：

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。
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